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* Koncernens omséattning okade och rorelsevinsten var
165,0 mil. euro (585,6). | rérelsevinsten for bada aren ingar
forsaljningsvinster pa aktier

« Orderingangen forstarktes under forhosten

« Forandringen av marknadslaget paverkade resultatet for
Power-divisionerna

« Anpassningsétgarderna kommer att effektiviseras for att
motsvara det férandrade marknadslaget

« Integreringen av Wartsila Propulsion fortgar enligt planerna

KONCERNENS OMSATTNING PER DIVISION

MEUR 7-9/2002  7-9/2001 Forandring
Power-divisionerna 469,3 624,6 -24,9%

Imatra Steel 41,2 36,7 12,3%

Intern oms. -0,2 0,1

Sammanlagt 510,3 661,4 -22,9%

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Foérandring 2001
Power-divisionerna 1645,8 1594,3 3,2% 2174,3
Imatra Steel 147,9 1415 45% 1864
Intern oms. -1,1 -0,6 -2,0
Sammanlagt 1792,6 1735,2 3,3% 2358,7

Den storsta investeringen gjordes 1 april nir John Crane-
Lips, som tillverkar propellersystem for fartyg, forvirvades.
Forvirvets andel av investeringarna uppgick till 323,7 milj.
euro. Bolaget har konsoliderats 1 Wirtsild frin 1.4.2002.
maj forvirvade Wirtsild serviceverksamheten av Metalock
Singapore Ltd Verksamheten har konsoliderats frin
1.8.2002. I slutet av september férvirvades det kanaden-
siska serviceforetaget CGL Industries. Bolaget konsolideras
fran 1.10.2002. T april gjorde Wirtsild ett offentligt kope-
anbud till Wirtsild India Ltd:s minoritetsigare om att kopa
hela aktiestocken. Under anbudstiden képte Wirtsild 3,5%
av alla aktier. Wirtsilds innehav uppgar nu till 88,3%. Ett
nytt képeanbud gjordes 23.9.2002. Anbudstiden gir ut
21.12.2002.

Avskrivningarna uppgick till 76,2 milj. euro (67,1), och
omfattade 16,5 milj. euro (9,7) milj. euro goodwill-
avskrivningar.

De likvida medlen vid utgingen av perioden var 145,3
milj. euro (329,2). Nettobeloppet {61 rintebirande frim-
mande kapital uppgick till 469,4 milj. euro (-201,3). Solidite-
ten var 36,0% (48,3) och nettoskuldsittningsgraden 0,58
(-0,11).

KONCERNENS RORELSERESULTAT PER DIVISION

MEUR 7-9/2002  7-9/2001 Forandring
Power-divisionerna 18,0 26,0 -30,8%
Imatra Steel -1,9 -0,5
Koncernen 16,1 25,5 -36,9%
MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Foéréandring 2001
Power-divisionerna 50,2 59,5 -15,7% 89,4
Imatra Steel 3,7 57 -35,1% 6,4
Operativ rorelsevinst 53,9 65,2 -17,4% 95,8
Power-divisionerna,

kostnadsreservering -30,0 -122,4
Forséljningsvinst:

Sanitec, Assa Abloy  111,1 550,4 550,4
Koncernen 165,0 585,6 523,9

Koncernens omsittning under rapportperioden 6kade med
3,3% till 1.792,6 milj. euro (1.735,2). Rorelsevinsten var
165,0 milj. euro (585,6), som inkluderar en forsiljningsvinst
pa 111,1 milj. euro (550,4) f6r forsiljningen av aktier 1 Assa
Abloy. Rorelsevinsten for jimforelsearet inkluderar f6rsilj-
ningsvinsterna for forsiljningen av bade Sanitecs och Assa
Abloys aktier. Det operativa rorelseresultatet var 53,9 milj.
euro (65,2). Nettofinansieringsposterna utgjorde -7,1 mulj.
euro (1,3). Resultatet fére extraordinira poster uppgick till
157,9 milj. euro (586,9). Resultatet per aktie utgjorde 1,63
euro (0,62).

Investeringarna under rapportperioden uppgick totalt till
381,4 milj. euro (51,9), varav 330,8 milj. euro (10,3) var
aktieinvesteringar och 50,6 milj. euro (41,6)
produktionsmissiga investeringar.
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POWER-DIVISIONERNA

MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Foérandring
Omséttning 469,3 624,6 -24,9%
Rorelseresultat 18,0 26,0 -30,8%

% av omsattningen 3,8% 4,2%
Orderingang 498,7 384,0 29,9%
MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Forandring 2001
Omsattning 1.645,8 1.594,3 3,2% 2.174,3
Operativt rorelseresultat 50,2 59,5 -15,7% 89,4
Kostnadsreservering -30,0 -122,4
Rorelsevinst 50,2 29,5 -33,0

% av omsattningen 3,0% 1,9% -1,5%
Orderingang 1.353,8 1.486,2 -8,9% 2.040,4
Orderstock

vid periodens slut 1.371,6 1.515,2 -9,5% 1.516,5

Power-divisionernas orderinging under tredje kvartalet for-
bittrades jimfort med motsvarande period 1 fjol. P4 grund
av den langsamma orderingingen under borjan av aret kom
omsittningen dock inte upp till fjoldrsnivin. Rorelsevinsten
sjonk till 3,8% (4,2) av omsittningen.

Omsittningen f6r nio manader vixte och rorelsevinsten
okade till 50,2 milj. euro (29,5). Rorelsevinstprocenten var
3,0% (1,9).

Effektiviseringen av verksamheten har fortsatt. Genom-
férandet av beslutet som togs i fjol om att ligga ned fabri-
ken i Zwolle, Holland, och att flytta produktionen och tek-
nologin till Italien har fortgatt enligt planerna. I Zwolle
koncentrerar man sig pa service och dit flyttar dven vissa
servicefunktioner frin Schweiz. Till f6ljd av dessa arrang-
emang minskar antalet anstillda med ca 500. Anpassning-
sitgirderna fortsitter runt om 1 koncernen.



Den kostnadsreservering pa 90 milj. euro som gjordes un-
der sista kvartalet 1 fjol uppskattas ticka de kostnader som
uppkommer till f6ljd av paborjade effektiviseringsitgirder.

Marin

MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Foréndring
Omsattning 148,0 182,1 -18,7%
Orderingang 152,2 96,5 57,7%

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Foéréndring 2001
Omsattning 504,7 454,6 11,0%  595,1
Orderingang 338,0 385,5 -12,3%  476,8
Orderstock

vid periodens slut 745,4 823,1 -9,4%  769,6

Orderstocken hos varven runt om i virlden forblev ofor-
indrad under tredje kvartalet. Endast 1 Japan forstirktes or-
derstocken, vilket 1 huvudsak beror pa en lindrig uppgang i
efterfrigan pa bulklastfartyg. Ordervolymen f6r container-
lastfartyg under rapportperioden tyder pa en forsiktig ater-
himtning. Endast ett fital betydande order pa kryssnings-
och passagerarfartyg har gjorts 1 hela virlden, vilket har lett
tll att orderstocken av dessa fartyg fortsittningsvis sjunkit.

Wirtsild Propulsions (tidigare John Crane-Lips) integre-
ring med Marindivisionen har fortgatt enligt planerna. Stra-
tegiskt betydande synergiférdelar uppnas, nir de centrala
komponenterna 1 propulsionssystemet optimeras till en
fungerande helhet och nir kompatibla system utvecklas f6r
styrning av komponenterna. Milet ér ett virldsledande inte-
grerat propulsionssystem.

Omsittningen f6r Marinmotordivisionen 6kade och or-
deringingen forstirktes nigot efter sommaren. Order-
stocken i slutet av september var pa nistan samma niva
som vid utgingen av ar 2001, dvs. 745,4 milj. euro. Till
detta bidrog att Wirtsild Propulsion integrerades med kon-
cernen. Wirtsild Propulsions andel av Marinmotordivision-
ens orderinging under rapportperioden var 27%, av om-
sittningen 24% och av orderstocken 15%.

Kraftverk
MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Forandring
Omsattning 110,0 237,2 -53,6%
Orderingang 119,7 30,9 287,4%
Orderingang, MW 219 76 188,6%

varav gaskraftverk, MW 151 9 1.576,7%
MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Férandring 2001
Omsaéttning 500,5 539,3 -7,2%  760,6
Orderingang 332,3 432,1 -23,1%  658,6
Orderingdng, MW 693 1.002 -30,9% 1.431

varav gaskraftverk, MW 246 364 -32,4% 422
Orderstock

vid periodens slut 317,0 420,5 -24,6%  467,7

I energibranschen gors investeringsbesluten fortfarande 1
lingsam takt. Olje- och gasindustrin utvecklar diremot nya
olje- och gasfilt samt rorledningar. Wirtsild deltar 1 detta
utvecklingsarbete och har fatt en betydande order pa leve-
rans av gasmotorbaserade pumpenheter till Turkiets andel
av Baku-Thilisi-Ceyhan-rioljeledning;

Under tredje kvartalet erhélls fler nya order 4n under
motsvarande period 1 fjol, men pé grund av den laingsamma
utvecklingen under bétjan av aret ir orderingingen for ja-
nuari-september fortfarande pa lag nivd jimfoért med aret
innan.

Order pa gaskraftverk erholls forutom fran Turkiet dven
frin Japan och USA. De st6rsta bestillningarna pa tung-
oljekraftverk kom frin Indien, Ecuador och Taiwan. Order
pé biokraftverk kom fran Finland och Ryssland.

Totalmarknaden for sma kraftverk, som 4r av central
betydelse f6r Wirtsild, minskade med 47% under juni 2001
- maj 2002 i foérhallande till jimférelseperioden. Pa denna
marknad 6kade Wirtsilds andel till 8,3% (5,3). For gaskraft-
verk 6kade Wirtsilds andel till 5,3% (2,3) samtidigt som
marknadens storlek krympte med 66%. Wirtsilds markand-
sandel for tungoljekraftverk var 46% (50).

Service
7-9/2002 7-9/2001 Forandring
Omsattning, MEUR 205,5 197,9 3,8%
1-9/2002 1-9/2001 Forandring 2001
Omsattning, MEUR 612,3 575,7 6,4% 7904
Antal anstéllda
vid periodens slut 5.501 4.915 11,9% 5.026
Langvariga serviceavtal, MW 9.383 8.110 15,7% 8.262
O&M-avtal (drifts- och
underhdllsavtal), MW 1.922 1.631 17,8% 1.698

Omsittningen f6r Servicedivisionen 6kade fortsittningsvis,
dven om langsammare 4n under bérjan av dret och nidde
inte det langsiktiga tillvixtmalet. Wirtsilds lingvariga set-
vice- och O&M-avtal omfattar for niarvarande over 11.300
MW (9.700), dvs. ca 9% av Wirtsilds aktiva motorbestind.
Av dessa omfattar O&M-avtalen (drifts- och underhallsav-
tal) totalt 1.922 MW dvs. 6ver 100 kraftverk runt om 1 virl-
den. Volymtillvixten under rapportperioden var 18%.

Wartsild undertecknade sitt hundrade drifts- och under-
héllsavtal 1 mitten av augusti. Avtalet, som ingicks med in-
diska Hindustan Zinc Ltd, ber6r driften av ett kraftverk pa
29,7 MW. Som marknadsomréde ir Indien betydande och
affarsverksamheten 1 landet 4r stabil.

Wirtsild har fortsittningsvis befist sin stillning som
totalleverantor av servicetjinster for fartyg. Forutom forvir-
vet av Metalock Singapore Ltd:s serviceverksamhet 1 juni,
undertecknade Wirtsild i september en avsiktsférklaring om
att forvirva JMC Marine A/S, ett danskt servicebolag for
propulsionssystem. I september képtes kanadensiska CGL
Industries Ltd, som specialiserat sig pi reparation av motor-
komponenter. Dessa servicebolag far namnet Ciserv.
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WARTSILAKONCERNEN OREVIDERAD

RESULTATRAKNING

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 2001
Omsattning 1.792,6 1.735,2 2.358,7
Ovriga rorelseintékter 130,6 565,2 571,9
Kostnader -1.682,6  -1.647,9 -2.280,9
Avskrivningar och nedskrivningar -76,2 -67,1 -126,0
Resultatandel i intresseforetag 0,6 0,3 0,1
Rorelsevinst 165,0 585,6 523,9
Finansiella intakter
och kostnader -7,1 1,3 -15,2
Resultat fore extraordinéra
kostnader 157,9 586,9 508,7
Extraordinédra kostnader -6,0 -6,0
Resultat fore skatter 157,9 580,9 502,7
Inkomstskatter* -60,7 -218,1 -194,7
Minoritetsandel -0,5 -1,6 -2,2
Rékenskapsperiodens resultat 96,7 361,1 305,7
L Skatterna har beraknats pa periodens resultat.
BALANSRAKNING
MEUR 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Bestaende aktiva 1.031,5 750,8 721,4
Rorliga aktiva
Omsittningstillgéngar 720,6 657,0 668,3
Fordringar 839,7 750,5 830,7
Kassa och bank 1453  329,2 184,6
Balansomslutning 2.737,1 2.487,4 2.405,0
Aktiekapital 208,1 203,1 208,1
Ovrigt eget kapital 723,3 922,6 863,5
Minoritetsandel 6,7 14,6 6,4
Avséttningar 163,6 126,5 183,0
Langfristigt frammande kapital 388,8 195,0 183,6
Kortfristigt frammande kapital ~ 1.246,5 1.025,7 960,4
Balansomslutning 2.737,1 2.487,4 2.405,0
BRUTTOINVESTERINGAR
MEUR 1-9/2002 1-9/2001 2001
Aktier och foretagskop
Power-divisionerna 330,8 10,2 21,7
Imatra Steel 0,1 7,8
330,8 10,3 29,6
Ovriga investeringar
Power-divisionerna 38,0 35,8 56,8
Imatra Steel 12,6 5,8 10,7
50,6 41,6 67,5
Koncernen 381,4 51,9 97,1
RANTEBARANDE FRAMMANDE KAPITAL
MEUR 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Langfristiga skulder 348,9 155,9 148,9
Kortfristiga skulder 293,0 16,6 19,3
Konvertibelt kapitallan 27,9 29,6 28,1
Lanefordringar -55,0 -74,2 -68,3
Kassa och bank -145,3 -329,2 -184,6
Netto 469,4 -201,3 -56,5
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FINANSIERINGSANALYS

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 2001
Kassaflode av rorelsen -21,1 38,3 27,6
Kassaflode av investeringar! -253,2 635,7 504,8
Kassaflode fran finansiering 230,6 -463,7 -466,8
Forandring av likvida medel -43,7 210,3 65,7

!inklusive skatt pa forsaljningsvinster, Assa Abloy och Sanitec.

NYCKELTAL
1-9/2002 1-9/2001 2001

Resultat/aktie, EUR 1,63 6,62 5,53
Eget kapital/aktie, EUR 15,2 18,9 18,6
Soliditet 1, % 36,0 48,3 47,3
Soliditet 21, % 37,1 49,6 48,6
Nettoskuldsattningsgrad 1 0,58 -0,11 0,01
Nettoskuldsattningsgrad 2* 0,53 -0,14 -0,02
| soliditet 2 och nettoskuldsattningsgrad 2 ingar konvertibla
kapitalldn (27,9 milj. euro) i eget kapital.
ANSTALLDA
| medeltal 1-9/2002 1-9/2001 2001
Power-divisionerna 10.155 9.466 9.562
Imatra Steel 1.402 1.264 1.284
Koncernen 11.557 10.730 10.846
Antal anstéllda vid periodens slut 12.430 10.857 11.122
ANSVARSFORBINDELSER
MEUR 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Fastighetsinteckningar 65,1 70,1 69,9
Foretagsinteckningar 41,0 26,0 41,2
Sammanlagt 106,1 96,1 111,1
Borgens- och ansvarsforbindelser

for egen del 276,4 364,2 353,4

for intressebolag 11 0,8 1,1
Leasingansvar 40,1 40,6 41,9
Sammanlagt 317,6 405,6 396,4

DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN
varav slutna positioner

MEUR Totalt
Ranteswappar 160,0
Valutaoptioner, kopta 20,1
Valutaterminer 1.043,0

160,0

97,9

Om alla derivatinstrument ovan hade salts till marknadspriser i
slutet av rapportperioden skulle nettoeffekten ha varit 17,1 milj.

euro.



IMATRA STEEL
MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Foérandring
Omsattning 41,2 36,7 12,3%
Rorelseresultat -1,9 -0,5
% av omsattningen -4,6% -1,4%
MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Forandring 2001
Omsaéttning 147,9 141,5 45% 186,4
Rorelseresultat 3,7 5,7 -35,1% 6,4
% av omsattningen 2,5% 4,0% 3,4%

Imatra Steels omsittning 6kade under januari-september
tack vare smidesverksamheten. Tillvixten var 4,5% jimfort
med motsvarande period i fjol. Som helhet var marknaden
for specialstil fortsittningsvis svag. Imatra Steels rorelse-
vinst utgjorde 2,5% (4,0) av omsittningen.

Det foérnyade grovvalsverket, som utgor det forsta ske-
det av investeringsprogrammet for att modernisera bas-
metallurgin vid Imatras stilfabrik, togs planenligt 1 drift 1
augusti.

I september inleddes samarbetsférhandlingar vid
Imatras stilverk om att minska personalen till att motsvara
fabrikens minskade produktions- och leveransvolym.

ASSA ABLOY

I slutet av maj silde Wirtsild 10 milj. aktier 1 Assa Abloy for
1.260 milj. SEK (138 milj. euro). For affiren bokférde
Wirtsild en forsiljningsvinst pa ca 111 milj. euro. P4
forsiljningsvinsten erliggs ca 35 milj. euro 1 skatt.

Assa Abloy har satt genom en riktad aktieemission 10
miljoner nya aktier i omlopp. Nir man beaktar forsilj-
ningen och emissionen sjonk Wirtsilds innehav till 7,6% av
aktierna och 22,9% av rosterna.

Innehavets marknadsvirde uppgick 1 slutet av rapport-
perioden till 273 milj. euro. Slutkursen f6r Assa Abloys B-
aktie pa Stockholmsbérsen per 30.9.2002 var SEK 90,00.
Bokvirdet 1 koncernbalansrikningen 4dr 67 milj. euro.

BOLAGSSTAMMOR
Ordinarie bolagsstimman 12.3.2002 fattade beslut om en
normal dividend pa 0,50 euro per aktie samt en extradivid-
end pa 3,50 euro per aktie. Villkoren f6r lan mot
konvertibla skuldebrev och optionslinet justerades 1 enlig-
het med extradividenden. Antalet styrelsemedlemmar mins-
kade med en nir Christoffer Taxell avstod fran sin plats 1
styrelsen. Styrelsen fortsatte till 6vriga delar 1 oférindrad
sammansittning. Bolagsstimman fattade ocksé beslut om
ett nytt optionsprogram for nyckelpersoner i koncernen.
Forutsittningen for att optionsprogrammet skall forverkli-
gas ir att bolaget uppnir de minimimalsittningar f6r 16n-
samheten som styrelsen satt upp f6r bokslutsaret 2003.
Optionsprogrammet tecknades av 37 nyckelpersoner. Full-
makten fér f6rvirv och avyttrande av egna aktier fornyades.
Wirtsilds extra bolagsstimma 25.9.2002 valde tvéd nya
styrelsemedlemmar. De nya medlemmarna ir sjofartsradet
Antti Lagerroos och verkstillande direktor Bertel

Langenski6ld. Bolagsstimman besl6t dven att enligt styrel-
sens forslag dndra bolagsordningen sa att styrelsemedlem-
mens mandatperiod ir ett ar.

AKTIER OCH AKTIEAGARE

Under rapportperioden har If Skadeférsikring Holding-
koncernens andel okat till 6ver 5% av rosterna 1 Wartsild
Oyj Abp. Sampo Abp:s andel har sjunkit till under 5% av

bade antalet aktier och roster.

AKTIER 1-9/2002 1-9/2001 2001
Aktieomsattning i Helsingfors,

andel av aktierna 25,3% 27,00  35,4%
Aktieomséttning i Helsingfors,

andel av rosterna 10,9% 13,8% 19,9%
Aktieomsattning genom SEAQ,

andel av aktierna 10,1% 8,3% 10,5%
Utlandskt innehav vid periodens slut 11,2% 13,3% 10,5%
Aktier 30.9.2002 A-aktie B-aktie Sammanlagt
Antal aktier 15.414.429  44.039.431 59.453.860
Antal roster 154.144.290 44.039.431 198.183.721

UTSIKTER
Power-divisionerna
Otrderstocken hos varven runt om 1 virlden dterhimtade sig
néigot i slutet av forsta halvéret. Aven orderingingen for
Wirtsildis Marindivision forbittrades, men ligger dock under
forvintningarna. Pa kraftverksmarknaden fortgér osikerhe-
ten och investeringsbeslut uppskjuts. Flera kraftverksaffirer
ir aktuella f6r Wirtsild, men de antas inte paverka omsitt-
ningen och resultatet f6r innevarande 4r. Tillvixten inom
Servicedivisionen fortgar, dven om tillvixten pi grund av
marknadsliget dr lingsammare dn férvintat. Omsittningen
f6r Power-divisionerna vintas 6ka 1 ar jimfoért med forega-
ende ér till f6ljd av foretagsforvirw

Det forindrade marknadsliget paverkar bade Power-
divisionernas lénsamhet 1 ar och tidsplanen for att ni de
lingsiktiga milen. Den operativa 16nsamheten f6r inneva-
rande ar inte nar fjolirsnivan pa 4%. For att Power-
divisionerna skall uppné 16nsamhetsmalet pa 7-8% krivs en
aterhimtning av den globala virldsekonomin och med den
en betydande 6kning av efterfrigan. Effektiviseringen av
verksamheten férsnabbas och nya atgirder vidtas for att
anpassa verksambheten till den ligre produktionsvolymen.
Lonsamhetsmalet uppnis dock forst efter ar 2003.

Imatra Steel

Imatra Steels marknadsutsikter for helaret ar fortfarande
osikra. Omsittningen uppskattas vixa tack vare en 6kning 1
smidesverksamheten. Resultatet underskrider fjolarsnivan
till f6ljd av minskad efterfrigan pa specialstal.

Den 29 oktober 2002

Wirtsili Oyj Abp
Styrelsen
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