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STRATEGIN FOKUSERAS PA DRIVSYSTEM
FOR FARTYG OCH SERVICE

e Drivsystem for fartyg och service Wartsilas
tyngdpunktsomraden

e Kraftverksdivisionens omfattning ses 6ver. Fokusering
pé vara starka marknader och produkter.

¢ Den laga orderingangen ar 2002 sénkte omsattningen
och resultatet.

e Power-divisionernas orderingéng 6kade med 29%
under forsta halvéaret.

Under borjan av aret fick de asiatiska varven ovanligt manga
fartygsorder. Den sammanlagda investeringen under det frsta
halvaretinya fartyg 6verskrider redan nu beloppet £6r hela fjol-
aret. Utvecklingen pd Wirtsilds traditionella hemmamarknad i
Europa ir fortsittningsvis svag. De asiatiska motortillverkarnas
laga priser skdrper konkurrensen.

Kraftverksmarknaden visade under viren inga nimnvirda
tecken pé dterhimtning. De projekt som 4r inne i férhandlings-
skedet har fortskridit, dock langsammare dn vintat. Efterfragan
motsvarar inte utbudet i branschen.

DRIVSYSTEM FOR FARTYG OCH SERVICE WARTSILAS
TYNGDPUNKTSOMRADEN

Wirtsild har for avsikt att i allt storre utstrickning koncentrera
koncernens resurser pa drivsystem for fartyg och pa service. Detta
kommer att bland annat innebdra att tillverkningen av fartygs-
motorer och propellersystem inleds pa den expanderande
skeppsbyggnadsmarknaden i Kina samt f6retagstérviry, vars
syfte dr att 6ka produkt- och serviceutbudet i branschen.

Kraftverksdivisionens struktur och produktsortiment kom-
mer att ses Ovet.

Genomgangen av strategin dr en del av koncernens utveck-
lingsarbete vars syfte ar att markbart forbittra formagan att gora
resultat. Koncernens mal dr en rorelsevinst pa 7-8%. Under hos-
ten kommer Wirtsild att férbereda en plan f6r den nya struktu-
ren. I den torde samtidigt ingé en allt starkare fokusering av till-
verkningskapaciteten.

OMSATTNING PER DIVISION

Milj. euro 4-6/2003 4-6/2002 Forandring
Power-divisionerna 483,2 649,5 —25,6%

Imatra Steel 55,5 52,6 5,5%

Intern omsattning -0,2 -0,7

Koncernen 538,5 7014 —23,2%

Milj. euro 1-6/2003 1-6/2002 Foréandring 2002
Power-divisionerna 916,3 1.176,5 —22,1% 2.319,9
Imatra Steel 110,6 106,7 3,7% 200,4
Intern omsattning -0,3 -0,9 -1,3
Koncernen 1.026,6 1.282,3 -19,9% 2.519,0

Wirtsilikoncernens omsittning sjonk med 19,9%. Minskningen
beror framforallt pa den tidsmissiga férdelningen av kraftverk-
sleveranser.
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RORELSERESULTAT PER DIVISION

Milj. euro 4-6/2003 4-6/2002 Foérandring
Power-divisionerna 14,0 30,7 -54,4%

Imatra Steel 2,2 29 —24,1%

Operativ rorelsevinst 16,2 33,6 -51,8%
Forsaljiningsvinst (Assa Abloy) 1111

Koncernen 16,2 1447

Milj. euro 1-6/2003 1-6/2002 Foérandring 2002
Power-divisionerna 22,3 32,1 -30,5% 74,6
Imatra Steel -1.1 5,6 3,2
Operativ rorelsevinst 21,1 37,7 -43,8% 77,8
Forsaljiningsvinst (Assa Abloy) 1111 1111
Koncernens rorelsevinst 21,1 148,8 -85,8% 188,9

Koncernens rérelsevinst var 21,1 milj. euro (148,8). I fjolarets
belopp ingar en forsiljningsvinst pa 111,1 milj. euro f6r forsilj-
ningen av aktier i Assa Abloy.

Power-divisionernas rérelsevinst uppgick till 22,3 milj. euro
(32,1). Den minskade rorelsevinsten berodde pa produktionens
ldga beldggningsgrad. Imatra Steels rérelseresultat, -1,1 milj. euro,
belastas av en extra nedskrivning av anliggningstillgangar pa 4,5
milj. euro under f6rsta kvartalet. Koncernens nettofinansierings-
poster utgjorde -5,5 milj. euro (-1,5). Resultatet fore skatter ut-
gjorde 15,6 milj. euro (147,3). Resultatet per aktie var 0,13 euro
(1,58). Power-divisionernas orderinging kade med 28,9% och
uppgick till 1.102,3 milj. euro (855,0).

Investeringarna under rapportperioden uppgick till 24,9 milj.
euro (363,1). I beloppet ingdr férvirvet av hollindska Caltax
Marine Diesel BV under forsta kvartalet. Avskrivningarna under
rapportperioden var 56,3 milj. euro (49,9). Beloppet omfattar
avskrivningar av koncernens goodwill pa 13,4 milj. euro (9,5).
Vid utgangen av perioden uppgick de likvida medlen till 136,5
milj. euro (212,5). Nettobeloppet f6r det rintebdrande frim-
mande kapitalet 6kade till 521,5 milj. euro (373,7), vilket fraimst
beror pa en 6kning av driftskapitalet.

Soliditeten var 35,0% (35,1) och nettoskuldsittningsgraden
0,67 (0,47).

POWER-DIVISIONERNA

Milj. euro 4-6/2003 4-6/2002 Forandring
Omesaéttning 483,2 649,5 —25,6%
Rorelseresultat 14,0 30,7 —54,4%

% av omséttningen 2,9% 4,7%
Orderingang 511,9 342,3 49,5%
Milj. euro 1-6/2003 1-6/2002 Foérandring 2002
Omséttning 9163 1.176,5 —22,1% 2.319,9
Operativ rorelsevinst 22,3 32,1 -30,5% 74,6

% av omséttningen 2,4% 2,7% 3,2%
Orderingang 1.102,3 8565,0 28,9% 1.882,8
Orderstock vid utgangen av

perioden 1.392,8 1.372,8 1,5% 1.206,6

Power-divisionernas rorelsevinst f6r perioden var 2,4% (2,7).
Under andra kvartalet férbittrades dock rérelsevinsten jamfort
med forsta kvartalet. Orderingangen f6r Power-divisionerna



6kade. Orderstocken var pa samma nivd som under motsva-
rande period i fjol. Jaimfort med utgangen av 2002 har order-
stocken avsevirt forbattrats.

Atgirderna for att anpassa verksamheten till marknadsliget
fortsatte inom Power-divisionerna. Nedliggningen av fabriken i
Holland slutférdes under forsta kvartalet savil som flyttningen
av produktionen till Italien. De i hostas paborjade permitteringa-
rna vid Abofabriken fortgick. I Frankrike avslutades férhandling-
arna om att minska personalen med ca 130 personer i ar och un-
der nista ar.

MARIN

Milj. euro 4-6/2003 4-6/2002 Foérandring
Omséttning 176,3 2121 -16,9%
Orderingang 130,2 103,7 25,6%

Milj. euro 1-6/2003 1-6/2002 Foéréndring 2002
Omséttning 298,2 356,7 -16,4% 7634
Orderingang 296,3 185,8 59,5% 506,7
Orderstock vid periodens slut 616,4 739,9 -16,7% 617,7

Marindivisionens orderingang for april-juni 6kade klart, dvs.
med 25,6% jaimfért med motsvarande period i fjol. Perioderna dr
jimforbara eftersom propellerbolaget Wirtsild Propulsion i fjol
blev en del av koncernen fran bétjan av april. Orderingingen f6r
forsta halvaret 6kade med 59,5%. Orderstocken var pa ligre niva
in under jimforelseperioden, men pa samma niva som i slutet
av ar 2002.

Den goda efterfrigan pa stora tank-, container- och bulklast-
fartyg fortgick. Pa marknaden f6r offshore-, kryssnings- och pas-
sagerarfartyg har det varit tyst.

Wirtsild fick systemorder till ett kryssningsfartyg och fem
passagerarfirjor. Under rapportperioden bestilldes sammanlagt
endast ett kryssningsfartyg och tio passagerarfirjor. Wirtsild
Propulsions positiva utveckling fortgick och bolaget erhéll bety-
dande order. Aven orderingingen for de licenstillverkade Sulzer-
motorerna 6kade under andra kvartalet och Wirtsild har befast
sin position sarskilt pa marknaden f6r containerfartyg, Wirtsild
vintar i ar ett genombrott for sina flerbrinslemotorer pa markna-

den f6r gastankfartyg.
KRAFTVERK
Milj. euro 4-6/2003 4-6/2002 Foérandring
Omséttning 81,5 2179 —62,6%
Orderingang 137,8 445  209,7%
Orderingang, MW
Diesel 238 75 217,3%
Gas 50 32 56,3%
Biokraft, MW" 46 28 64,3%
Milj. euro 1-6/2003 1-6/2002 Foérandring 2002
Omséttning 162,6 3905 -58,4%  666,0
Orderingang 300,9 212,5 41,6% 427,9
Orderingang, MW
Diesel 533 379 40,6% 539
Gas 83 % -135% 293
Biokraft, MW" 128 45 184,4% 107
Orderstock vid periodens slut 391,0 312,1 25,3% 255,2

Den allminna osikerheten i virldsekonomin och pa energi-
marknaden samt den ogynnsamma valutakursutvecklingen resul-
terar i att investeringsbesluten senareliggs. Marknadsutvecklingen
ar svar att forutspa dven om sma projekt fortskrider. De aktivaste
marknadsomridena var Central- och Sydamerika, Afrika, Mellan-
Ostern och Sydasien.

Under andra kvartalet fick Wirtsild tre ganger mera nya
kraftverksbestillningar 4n under motsvarande kvartal i fjol. Order-
ingangen for sex manader 6kade med 41,6% jimf6rt med mot-
svarande period i fjol. De mest betydande bestillningarna pa olje-
kraftverk kom fran Portugal, Saudi-Arabien och Sudan. De st6rsta
bestallningarna pa gaskraftverk kom frin Ungern, Indien och Ja-
pan. Fran Irland kom den f6rsta biokraftverksordern.

SERVICE 4-6/2003 4-6/2002 Forandring
Omsattning, Milj. euro 217,6 207,6 4,8%

1-6/2003 1-6/2002 F&randring 2002
Omsattning, Milj. euro 434,6 406,8 6,8% 843,4
Antal anstéllda vid
periodens slut 5.839 5.314 9,9% 5.644
L&ngvariga serviceavtal, MW9.867 9.321 5,9% 9.756
O&M-avtal (drifts- och
underhéllsavtal), MW 2.182 1.824 19,6% 2.056

Omsittningen f6r Servicedivisionen fortsatte att 6ka, men upp-
nadde inte sitt lingsiktiga tillvixtmal. Tillvixten under rapport-
perioden var 6,8%. Omsittningen under andra kvartalet 6kade
lingsammare, vilket frimst berodde pa US-dollarns férsvagade
vixelkurs.

Wirtsilds service- och driftsavtal omfattar f6r nirvarande 6ver
12.000 MW, dvs. 6ver 9% av det aktiva motorbestandet (128.000
MW). Antalet lingvariga serviceavtal 6kade med 5,9% till 9.867
MW.

Drifts- och underhallsavtalen (O&M) omfattar 2.182 MW, dvs.
6ver 120 kraftverk runt om i virlden. Detta ér en tillvixt pa 19,6%.
Det férsta O&M-avtalet for ett biokraftverk undertecknades i maj,
vilket var ett strategiskt sett viktigt steg 61 Servicedivisionen.

MOTORTILLVERKNING OCH TEKNOLOGI
Inom produktutvecklingen ligger fokus pa miljovinlig
forbriannings- och motorteknologi. Det omfattande forsknings-
projekt som Wirtsild och MAN B&W Diesel inledde fortskrider
planenligt.

Under det forsta halvaret var tillverkningsvolymerna f6r moto-
rer pa lag nivd. Anpassningsatgirderna som inleddes hosten 2002

fortgar.
IMATRA STEEL
Milj. euro 4-6/2003 4-6/2002 Forandring
Omséttning 55,5 52,6 5,5%
Rorelseresultat 2,2 2,9 —24,1%
% av omséttningen 4,0% 5,5%
Milj. euro 1-6/2003 1-6/2002 Foéréndring 2002
Omséttning 110,6 106,7 3,7% 2004
Rorelseresultat -1,1 56 32
% av omséttningen -1,0% 52% 1,6%
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WARTSILAKONCERNEN OREVIDERADE
RESULTATRAKNING FINANSIERINGSANALYS
Milj. euro 1-6/2003  1-6/2002 2002  Milj. euro 1-6/2003  1-6/2002 2002
Omesaéttning 1.026,6 1.282,3 2.519,0  Rorelseverksamhetens kassaflode:
Ovriga rérelseintékter 12,9 115,7 138,3  Rorelsevinst 21,1 148,8 188,9
Kostnader -961,7 -1.199,8 -2.363,5  Avskrivningar och nedskrivningar 56,3 49,9 105,4
Avskrivningar och nedskrivningar -56,3 -49,9 -105,4  Realisationsvinster och -forluster pa
Resultatandel i intresseforetag -0,3 0,5 04 bestaende aktiva och
Rorelsevinst 21,1 148,8 188,9 ovriga korrektivposter 2,8 -113,3 -113,0
Finansiella intékter och Férandring av rorelsekapital 59,7 -9,8 —69,0
-kostnader 5,5 -1,5 -18,5  Rodrelseverksamhetens kassafldde fore
Resultat fore skatt 15,6 147,3 170,4 finansiella poster och skatter 15,0 75,7 112,3
Inkomstskatter 7,5 —53,1 -47,6  Finansiella intékter och kostnader
Minoritetsandel -0,2 -0,2 -1,0 samt inkomstskatt -11,0 -47.,4 -56,9
Rakenskapsperiodens resultat 8,0 94,0 121,9  Rorelseverksamhetens kassaflode (A) 3,9 28,3 55,4
T Skatterna har beraknats pa periodens resultat.
Investeringarnas kassafldde:
Nettoinvesteringar i materiella och
BALANSRAKNING immateriella tillgdngar -18,6 -30,4 -56,0
Milj. euro 30.6.2003 30.6.2002 31.12.2002  Investeringariaktier och foretagskép 0,9 -330,6 -354,7
Bestaende aktiva 9715 1.005,4 1.018,7  Overlatelseinkomster frén aktier efter skatt 1,2 139,1 119,2
Rérliga aktiva Kassaflode fran Gvriga investeringar 91 9,0 52
Omséttningstillgéngar 683,4 710,0 628, 1 Investeringarnas kassaflode (B) —-9,3 —212,9 —286,5
Fordringar 757,5 891,5 852,3
Kassa och bank 136,5 212,5 1858  Finansieringens kassaflode:
Balansomslutning 25489 28194 26850 Betaldaktieemission 1,0
Upptagna langfristiga lan 155,6 390,0 472,0
Aktiekapital 208,7 208, 1 208, 1 Amortering av langfristiga lan -194,3 —-65,0 —276,1
Ovrigt eget kapital 646,7 720,4 744,9  Betaldadividender -104,3 —238,3 —238,6
Minoritetsandel 6,0 6,7 6,5  Foréndringikortfristiga l&n
Obligatoriska reserveringar 135,4 173,3 154,0  och dvriga férandringar 98,0 1259 2751
Langfristigt frammande kapital 295,1 496,2 322,7  Finansieringens kassafléde (C) -44,0 2126 232,3
Kortfristigt frammande kapital 1.257,1 1.214,7 1.248,8
Balansomslutning 25489 28194 26850 Forandring av likvida medel(A+B+C),
Bkning(+)/minskning(-) 49,3 27,9 1,3
BRUTTOINVESTERINGAR Likvida medel vid
Milj. euro 1-6/2003  1-6/2002 2002 rakenskapsperiodens borjan 185,8 184,6 184,6
Aktier och féretagskdp Likvida medel vid
Power-divisionemna 09 330,6 3486 rakenskapsperiodens slut 136,5 212,5 185,8
Ovriga investeringar
Power-divisionerna 19,3 25,7 58,7 _
Imatra Steel 4,7 6,3 16,0  ANSTALLDA
24,0 32,5 74,7 | medeltal 1-6/2003 1-6/2002 2002
Koncernen 24.9 363,1 4233 Power-divisionerna 10.977 10.867 11.024
Imatra Steel 1.381 1.396 1.393
Koncernen 12.358 12.263 12.417
RANTEBARANDE FRAMMANDE KAPITAL Antal anstéllda vid periodens slut 12.261 12.362 12.459
Milj. euro 30.6.2003 30.6.2002 31.12.2002
Langfristiga skulder 251,6 456,2 281,2 _
Kortfristiga skulder 411,9 156,5 343,1  ANSVARSFORBINDELSER
Konvertibelt kapitall&n 27.9 27.9 27,9  Milj.euro 30.6.2003 30.6.2002 31.12.2002
L&nefordringar -33,3 54,4 -35,7 Fastighetsinteckningar 46,7 66,7 64,7
Kassa och bank -136,5 2125 -185,8  Foretagsinteckningar 45,8 44,7 41,9
Netto 5215 373,7 430,6 ~ Sammanlagt 92,5 111,4 106,6
Borgens- och ansvarsforbindelser
for egen del 246,8 284,2 243,9
NYCKELTAL 1-6/2003 1-6/2002 2002  forintressebolag 11 1,1 11
Resultat/aktie, EUR 0,13 158 205 Leasingforbindelser 41,8 40,9 45,7
Eget kapital/aktie, EUR 13,88 15,15 1556 ~ Sammanlagt 289,7 326,2 290,7
Soliditet 1, % 35,0 35,1 36,9
Soliditet 2, %, " 36,1 36,2 38,0 _
Nettoskuldsattningsgrad 1 0,67 0,47 0,50 DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN
Nettoskuldsattningsgrad 2' 0,61 0,43 0,46  Milj. euro Totalt varav slutna positioner
TKonvertibla kapitallan p& 27,9 milj. euro (27,9) ingar i eget kapital for ~ Ranteswappar 250,0 160,0
soliditet 2 och nettoskuldséttningsgrad 2. Valutaterminer 918,3 53,1
Valutaoptioner, kopta 8,6
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Om alla derivatinstrument ovan skulle ha salts till marknadspriser i
slutet av rapportperioden skulle nettoeffekten ha varit 6,7 milj. euro.



Imatra Steels omsittning 6kade med 5,5% under april-juni tack
vare en 6kning av smidesverksamheten. I helhet férblev efterfra-
gan of6rindrad pa marknaden f6r specialstal.

Rérelseresultatet for april-juni var 2,2 milj. euro (2,9). Det f61-
samrade resultatet berodde frimst pa att de drastiskt 6kade pri-
serna pa ravaror och energi inte i tillricklig utstrackning kunnats
Overforas pa produktpriserna.

I'juni undertecknades ett avtal om att Styria Group képer Bill-
nis fjaderfabriks verksamhet och egendom 31.7.2003. Affirens
inverkan pé resultatet dr neutralt efter nedskrivningen. Imatra
Steel fokuserar i fortsittningen pa tillverkning och marknadsfo-
ring av langa specialstalprodukter och smidda komponenter for
lastbilsindustrin.

INNEHAV | ASSA ABLOY

Wirtsild dger 27,8 milj. aktier i Assa Abloy, dvs. 7,6% av aktierna.
Innehavets marknadsvirde uppgick i slutet av rapportperioden
till 233,1 milj. euro. Bokvirdet i koncernbalansrikningen dr 67,4
milj. euro.

BOLAGSSTAMMA

Otrdinatie bolagsstimman 12.3.2003 fattade beslut om en not-
mal dividend p4 0,25 euro per aktie samt en extradividend pa
1,50 euro per aktie. Villkoren f6r lin mot konvertibla skuldebrev
och optionslanet justerades i enlighet med extradividenden. An-
talet styrelseledamoter faststilldes till sex. Till styrelseledaméoter
valdes bergsradet G6ran J. Ehrnrooth, verkstillande direktor
Risto Hautamaki, minister Jaakko Iloniemi, sjofartsridet Antti
Lagerroos, verkstillande direkt6r Bertel Langenskiold samt verk-
stillande direkt6r Paavo Pitkdnen. Till revisor valdes CGR-sam-
fundet KPMG Wideri Oy Ab. Bolagsstimman férnyade ocksa
fullmakten f6r férvirv och avyttrande av egna aktier.

Styrelsen valde till ordférande Antti Lagerroos och till vice
ordférande Goran J. Ehrnrooth. Styrelsen tillsatte ocksa ett
revisionsutskott. Medlemmar i utskottet ar Antti Lagerroos, G6-
ran J. Ehrnrooth och Paavo Pitkdnen.

AKTIER OCH AKTIEAGARE 1-6/2003  1-6/2002 2002
Aktieomsattning i Helsingfors,

andel av aktierna 26,2% 25,3% 43,4%
Aktieomsattning i Helsingfors,

andel av rosterna 9,2% 10,9% 19,9%
Aktieomsattning genom SEAQ,

andel av aktierna 0,5% 9,8% 11,1%
Utlandskt innehav vid periodens slut - 8,8% 11,2% 8,8%
AKTIER 30.6.2003 A-aktie B-aktie = Sammanlagt
Antal aktier 15.415.855  44.202.057 59.617.912
Antal rGster 154.158.550  44.202.057  198.360.607

AKTIEN VID HELSINGFORS BORS
Rapportperiod 1.1-30.6.2003
Hogsta Lagsta Medelkurs' Aktieomsattning
Euro st.
A-aktie 13,69 10,00 11,08 307.105
B-aktie 12,85 9,20 10,94 15.283.439

'Enligt handelsvolymens vagda medelkurs.

MARKNADSLAGE OCH UTSIKTER 2003
Tankfartygsinvesteringarna dr i dr pa god niva och EU:s forvin-
tade férordning om dubbla skrov kommer ytterligare att 6ka
investeringarna. Efterfrigan pa bulklastfartyg vintas vara pa hog
niva och containerfartyg torde bestillas i nuvarande takt. Den
otillrickliga kapaciteten vid de asiatiska varven kan vara en be-
grinsande faktor. Wirtsilis traditionella marinmotormarknader i
Europa var fortsatt dimpade, vilket f6r sin del 6kar behovet av
en strukturférindring.

Pa kraftverksmarknaden fortgar osikerheten. Ndgra storre or-
der vintas under innevarande dr. Orderingangen f6r Wirtsilds
kraftverk for hela dret uppskattas vara pa hogre niva dn ar 2002.
Beslutsprocessen i branschen torde dven framéver vara utdragen.
Orderingangen for biokraftverk vintas vara fortsatt gynnsam.

Foretagskopen dr inriktade pa att bredda och fordjupa
serviceutbudet. Detta ger Wirtsild goda méjligheter att 6ka
marknadsandelarna inom service av tvitaktsmotorer. Verksam-
hetens tyngdpunkt ligger pa att utnyttja synergiférdelarna inom
Ciserv-gruppen samt 6ka forsiljningen av serviceavtal och -pro-
dukter.

Power-divisionernas orderinging 6kade under borjan av aret.
Otderstocken var pd samma niva som under motsvarande pe-
riod i fjol. Jamfért med slutet av ar 2002 har orderstocken avse-
virt forbittrats. Omsittningen och den operativa l6nsamheten
f6r Power-divisionerna vintas vara pa samma niva som i fjol.
Effektiviseringen av verksamheten fortsitter och efter att plane-
ringen och utredningen klarlagds kommer Power-divisionernas
resultat f6r 2003 att belastas av en reservering fér omstrukture-
ring.

Imatra Steels marknadsutsikter f6r andra halvaret dr fortfa-
rande osdkra. Omsittningen vintas dock 6ka och det operativa
resultatet forbittras till f6ljd av saneringsatgirderna.

Den 30 juli 2003

Wartsila Oyj Abp
Styrelsen
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