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» Power-divisionernas omsdttning sjonk och Idnsamhet
forsvagades pa grund av den tidsmassigt ojamna
fordelningen av leveranserna.

« Orderstocken rekordstor trots lagre orderingang an i fiol.

» Fortsatt kraftigt stigande orderingang pa gaskraftverk.

e Forvarvet av Ciserv ger bredare serviceutbud.

* 297 milj. euro forsaljningsvinst pa salda aktier
i Assa Abloy.

« Innehavet i Sanitec avyttrat, forsaljningsvinsten fran
aktierna 254 milj. euro.

OMSATTNING PER DIVISION

milj. euro 4-6/2001 4-6/2000 Foérandr.
Power-divisionerna 528,2 544.,4 -3,0%

Imatra Steel 49,2 51,3 -4,1%

Ovrig verksamhet 1,8 2,1

Intern omséttning -2,8 -1,7

Sammanlagt 576,4 596,1 -3,3%

milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 Forandr. 2000
Power-divisionerna 969,7 1.024,9 -5,4% 2.287,8
Imatra Steel 104,9 102,3 25% 1941
Ovrig verksamhet 3,1 4,2 8,3
Intern omséttning -3,9 -3,7 -7,8
Fortlopande verksamhet 1.073,8 1.127,7 -4,8% 2.482,4
Sanitec 224.4 2244
Sammanlagt 1.073,8 1.352,1 -20,6% 2.706,8

RORELSERESULTAT PER DIVISION

milj. euro 4-6/2001 4-6/2000 Forandr.
Power-divisionerna 10,6 19,3 -452%

Imatra Steel 29 58 -50,5%

Ovrig verksamhet 550,72 33

Sammanlagt 564,1 28,4

milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 Forandr. 2000
Power-divisionerna 1,2t 24,4 -951% 86,2
Imatra Steel 6,2 10,6 -41,8% 17,4
Ovrig verksamhet 552,82  112,4° 245,6
Fortlépande verksamhet 560,2 147,4 349,2
Sanitec 17,9 17,9
Sammanlagt 560,2 165,3 367,1

! Inkl. en kostnadsreservering pa 30 milj. euro.

2 Inkl. en forsaljningsvinst pd sammanlagt 550,4 milj. euro pa salda
aktier i Assa Abloy och Sanitec.

3 Inkl. en forsaljningsvinst pa 99,1 milj. euro pa salda aktier i Assa
Abloy.

Under oversiktsperioden uppgick Wartsilas omséattning till
1.073,8 (1.352,1) milj. euro. Under jamforelseperiodens for-
sta kvartal var Sanitec konsoliderat som dotterbolag i
Wiartsild. Koncernens rorelseresultat uppgick till 560,2
(165,3) milj. euro. I beloppet ingar sammanlagt 550,4 milj.
euro fran forsaljningsvinster av salda aktier i Sanitec och
Assa Abloy. | jamforelseperiodens resultat ingick rorelse-
vinst fran Sanitec och vinst pa salda aktier i Assa Abloy till
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ett belopp av sammanlagt 117,0 milj. euro. Finansnettot var
-0,8 (-14,9) milj. euro. Bland finansiella poster ingar Sanitecs
dividend, 8,6 (0,0) milj. euro. Resultatet fore extraordinéra
poster var 559,4 (150,4) milj. euro. De extraordinéra kostna-
derna 6,0 milj. euro utgors av engangsutgifter for pensioner
och livréntor som inte hanfor sig till den fortlépande verk-
samheten.

Investeringarna, 32,9 (161,6) milj. euro, var betydligt
mindre &n avskrivningarna. | juni fullféljdes forvérvet av
det svenska servicebolaget Ciserv.

I borjan av mars utsags Pekka Ahlgvist till direktor for
Kraftverksdivisionen och medlem av Wartsilas direktion.

POWER-DIVISIONERNA

milj. euro 4-6/2001 4-6/2000 Fo6randr.
Omsattning 528,2 544.4 -3,0%
Rorelseresultat 10,6 19,3 -452%

% av omsattningen 2,0% 3,6%

Orderingang 549,6 595,0 -7,6%

milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 Forandr. 2000
Omsattning 969,7 1.024,9 -5,4% 2.287,8
Rorelseresultat 1,2 24,4 -95,1% 86,2
% av omsattningen 0,1% 2,4% 3,8%
Orderingang 1.102,2 1.187,9 -7,2% 2.460,6
Orderstock 1.803,4 1.576,3 14,4% 1.624,2

Power-divisionernas omséttning stannade under andra kvar-
talet pa en lagre niva an under jamforelseperioden, vilket
beror pa den tidsmassigt ojamna fordelningen av leveran-
serna. Rorelsevinsten stannade darfor pa 2,0 procent. Or-
deringangen har emellertid forblivit tillfredsstallande, och
orderstocken ar saledes fortfarande rekordstor.

| rorelseresultatet for forsta halvaret i ar, 1,2 (24,4) milj.
euro, ingar en omstruktureringsreservering pa 30 milj. euro.
Exklusive denna reservering var den operativa rorelse-
vinsten 3,2%. Malet ar att hoja rorelsevinsten till 7-8% ar
2003.

Marinmotorer & Licensverksamhet

milj. euro 4-6/2001 4-6/2000 Foréandr.
Omsattning 160,1 181,9 -12,0%
Orderingang 123,2 2240 -45,0%
milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 Forandr. 2000
Omséttning 272,5 329,0 -172% 719,7
Orderingang 289,0 403,3 -28,3% 878,9
Orderstock 925,3 810,0 14,2%  888,1

Marinmotorer & Licensverksamhet-divisionens minskade
orderingang jamfort med fjolarets rekordniva reflekterar
den allmé&nna avmattningen i den ekonomiska tillvéxten och
motsvarar Wartsilas forvantningar. Wartsila har natt fram-
gangar inom flera viktiga marknadssegment. Marknads-
positionen i passagerarfartyg och containerfartyg har forbli-
vit pa en god niva. Orderingangen inom passagerarfartygs-
sektorn har patagligt minskat, medan offshoresektorn visar



tecken pa okad aktivitet. Wartsild har ett tackande sortiment
och kan darfor smidigt reagera pa efterfragevariationer mel-
lan olika marknadssegment.

The Ship Power Supplier-konceptet har fatt ett gott
mottagande av skeppsvarven och rederierna. Att Wartsila
har mottagit flera betydande order pa systemleveranser ar
ett tecken pa detta.

Efterfragan pa miljévanliga propulsionssystem okar.
Wartsild har fatt flera motorbestéllningar med den rokfria
teknologin.

Kraftverk

milj. euro 4-6/2001 4-6/2000 Fo6randr.
Omsiéttning 165,9 183,9 -9,8%
Orderingang 215,0 198,1 8,5%
Orderingdng MW 479,6 363,0 32,1%

varav gaskraftverk 228,5 39,9 472;7%

milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 Foérandr. 2000
Omséttning 302,1 343,8 -12,1% 834,6
Orderingang 401,2 436,2 -8,0% 851,0
Orderingdng MW 925,3 880,2 51% 1.929,2
varav gaskraftverk 355,2 945 2759% 232,0
Orderstock 625,2 614,6 1,7% 518,55

Efterfragan pa kraftverksprojekt med en kort leveranstid
domineras fortfarande av amerikanska, framst kaliforniska,
och latinamerikanska energiprogram. Dessa erbjuder en stor
potential for Wartsilas flerbranslekraftverk.

Orderingangen under andra kvartalet var storre an un-
der motsvarande period i fjol. Okningen géllde framst gask-
raftverk i USA och Europa. De viktigaste bestéllningarna
pa tjockoljekraftverk kom fran Turkiet, Indien och Ecuador.

Under dversiktsperioden fick Wértsild sin genom tiderna
storsta order pa gaskraftverk (110 MW). Kraftverket kom-
mer att levereras till Plains End i den amerikanska delstaten
Colorado. De order som kommit in under de senaste ma-
naderna fordubblar Wartsilas gasmotorbestand i USA.

Service
4-6/2001 4-6/2000 Forandr.
Omsattning, milj. euro 195,9 169,4 15,6%
1-6/2001 1-6/2000 Foréandr. 2000
Omsattning, milj. euro 377,8 333,3 13,4% 702,0
Antal anstéllda i slutet
av perioden 4.739 4.429* 7,0% 4.485*
O&M-kontrakt (drifttjanst- och
underhallskontrakt), MW  1.509 1.189 26,9% 1.262

! Proformasiffror, inkl. 485 O&M-anstéllda.

Servicedivisionens omséttning fortsatte att 6ka under andra
kvartalet i enlighet med de langsiktiga malen. Omsattningen
inom service av lagvarviga Sulzer-motorer var 25% storre
an under jamforelseperioden.

Bristen pa elkraft i USA och avregleringen av
elmarknaden i Brasilien och Mexiko har under andra kvarta-

let i hdg grad bidragit till ett 6kat antal drifttjainst- och
underhallskontrakt (O&M) for gaskraftverk. Marknadslaget
innebar ocksa forbattrade utsikter for O&M-kontrakt i
framtiden. Indien kvarstar som en stark marknad.

Inom O&M-verksamheten satsar Wartsila starkt pa
kvalitets- och miljoaspekter. Kvalitets- och miljocertifikat
enligt I1SO har redan utférdats for de forsta O&M-bolagen.

Forvérvet av det svenska servicebolaget Ciserv slutfor-
des. Afféren beféaster Wartsilas position som leverantdr av
kompletta servicetjanster for fartyg. Forvarvet dr ett viktigt
led i utvidgningen av serviceverksamheten till &ven motorer
av annan tillverkning &n Wartsilas samt angpannor och
fartygsutrustning.

Produktutveckling och produktion
Produktutvecklingen inriktas framst pa det rokfria motor-
konceptet och pa gasmotorer. Lloyd's List har tilldelat den
rokfria EnviroEngine-teknologin ett betydande miljopris.
Det fortlépande och systematiska arbetet for att utveckla
nya metoder som minskar motorernas miljobelastning har
avancerat enligt planerna. Fortsatt férbattring av motorer-
nas driftsakerhet &r ett annat prioriterat omrade.

I Wirtsilds forsta miljérapport som publicerades i juni
framhévs produktutvecklingens och produktionens miljo-
aspekter. | rapporten har tilldimpats internationell praxis.

Belédggningsgraden inom produktionen &r relativt god.
Beldggningen varierar dock fran fabrik till fabrik. Ett stan-
digt arbete péagar for att flexibelt anpassa kapaciteten till va-
riationer i beldggningsgraden.

IMATRA STEEL

milj. euro 4-6/2001 4-6/2000 Forandr.
Omsattning 49,2 51,3 -4,1%
Rdrelsevinst 2,9 58 -50,5%

% av omsattningen 5,9% 11,3%

milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 Foréandr. 2000
Omsattning 104,9 102,3 25% 194,1
Rorelsevinst 6,2 10,6 -41,8% 17,4
% av omsattningen 5,9% 10,4% 9,0%

Imatra Steels omséttning under andra kvartalet var 4,1%
mindre &n under motsvarande period i fjol. Halvars-
omséttningen okade emellertid med 2,5%. Avmattningen pa
marknaden for specialstal fortsatte under andra kvartalet.
Produktionsvolymen minskade framfor allt inom lastbils-
industrin. Den forutsedda minskningen av Imatra Steels
leveransvolymer borjade mérkas under varens lopp. Leve-
ranserna av smiden och fjadringskomponenter minskade
jamfort med bade forsta kvartalet i ar och andra kvartalet i
fjol. Stalleveranserna minskade likasa jamfort med forsta
kvartalet i ar.

Imatra Steels rorelsevinst utgjorde 5,9% (10,4%) av om-
sattningen. Pa grund av lagre kapacitetsutnyttjande har
enhetskostnaderna vid alla enheter stigit. Resultatet belasta-
des ocksa av den svagare svenska kronan och starkare US-
dollarn.
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WARTSILAKONCERNEN OREVIDERAD

RESULTATRAKNING

Milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 1-6/2000 2000
Proformat

Omsattning 1.073,8 1.352,1 1.127,7 2.706,8
Ovriga rorelseintékter 561,6 1239 112,2 264,1
Kostnader -1.030,5 -1.255,2 -1.051,6 -2.512,7
Avskrivningar och

nedskrivningar -45,1 -58,1 -450 -103,1
Resultatandel i intresseforetag 0,3 2,6 4,1 12,0
Rorelsevinst 560,2 165,3 147.,4 367,1
Finansiella intékter och

kostnader -0,8 -14,9 -11,6 -31,0
Vinst fore extraord. poster  559,4 150,4 135,8 336,1
Extraordinara kostnader -6,0 -20,4
Vinst fore skatter 553,4 150,4 135,8 315,7
Inkomstskatter? -208,1 -54,4 -48,6 -96,4
Minoritetsandel -1,3 -4,1 -0,9 -6,1
Rékenskapsperiodens vinst 344,0 91,9 86,3 213,2

FINANSIERINGSANALYS

Milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 2000
Rorelsens nettokassafléde -4,7 109,0 140,3
Nettokassaflode fran

investeringar 756,0 -41,9* 81,1
Nettokassaflode fran finansiering -449,1 -106,7 -212,8
Forandring av likvida medel 302,1 -39,6 8,6

L] andringen ingar en minskning pa -30,7 milj. euro av Sanitecs
likvida medel.

1 Utan Sanitec.
2 Skatterna har raknats pa basis av periodens resultat.

BALANSRAKNING

Milj. euro 30.6.2001 30.6.2000 31.12.2000
Bestdende aktiva 762,0 1.022,9 978,6
Rorliga aktiva
Omsattningstillgangar 708,0 648,4 539,0
Fordringar 797,8 824,7 828,8
Kassa och bank 421,0 70,7 118,9
Balansomslutning 2.688,8 2.566,7 2.465,3
Aktiekapital 189,7 189,7 189,7
Ovrigt eget kapital 918,2 603,6 718,4
Minoritetsandel 15,4 12,6 14,3
Avséttningar 136,0 133,1 109,4
Langfristigt framm. kapital 220,1 420,7 294,5
Kortfristigt framm. kapital 1.209,4 1.207,0 1.139,0
Balansomslutning 2.688,8 2.566,7 2.465,3
BRUTTOINVESTERINGAR
Milj. euro 1-6/2001 1-6/2000 2000
Aktier
Power-divisionerna 8,1 1,5 14,1
Ovrig verksamhet 0.1 136,8 137.6
8,2 138,3 151,7
Ovriga investeringar
Power-divisionerna 18,6 19,8 47,4
Imatra Steel 2,7 3,0 7,7
Ovrig verksamhet 3.4 0,5 0,9
24,7 23,3 56,0
Koncernen 32,9 161,6 207,7
RANTEBARANDE FRAMMANDE KAPITAL
Milj. euro 30.6.2001 30.6.2000 31.12.2000
Langfristiga skulder 179,0 366,8 245,7
Kortfristiga skulder 44,8 255,4 239,3
Konvertibelt kapitallan 117.2 117,2 117.2
Lanefordringar -86,6 -124,2 -86,6
Kassa och bank -421.0 -70,7 -118,9
Netto -166,8 544,5 396,7
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NYCKELTAL
1-6/2001 1-6/2000 2000

Resultat/aktie, euro 6,43 1,70 4,20
Diluterat resultat/aktie, euro 5,81
Eget kapital/aktie, euro 18,28 12,47 14,59
Soliditet 1, % 41,3 29,5 35,1
Soliditet 21, % 46,1 34,5 40,2
Nettoskuldséattningsgrad 1 -0,08 0,97 0,60
Nettoskuldsattningsgrad 2* -0,18 0,68 0,40
1 soliditet 2 och nettoskuldsattningsgrad 2 ingér konvertibla
kapitallan (117,2 milj. euro) i eget kapital.
ANSTALLDA
| medeltal 1-6/2001 1-6/2000 2000
Power-divisionerna 9.305 9.002 9.404
Imatra Steel 1.264 1.273 1.281
Ovrig verksamhet? 8 33 30
Fortlépande verksamhet 10.577 10.308 10.715
Sanitec* 4.170 2.085
Koncernen 10.577 14.478 12.800
Antal anstéllda i slutet av

perioden 10.681 10.313 10.564

1Sanitecs personal ingdr enbart under januari-mars 2000.
2Wartsila Fastigheter och koncernledningen.

ANSVARSFORBINDELSER

Milj. euro 30.6.2001 30.6.2000 31.12.2000

Fastighetsinteckningar 83,1 94,6 54,5
Bolagsinteckningar 30,3 9,0 4,2
Totalt 113,4 103,6 58,7
Borgens- och ansvarsforbindelser

for egen del 430,4 494,0 500,3

for intressebolag 0,8 30,5

for dvriga 2,1 2,4 2,1
Leasingansvar 42,7 38,3 45,7
Totalt 476,0 565,2 548,1

DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN

Milj. euro Totalbelopp varav slutna
positioner

Réanteswaps 196,8

Valutaterminskontrakt 1.292,2 86,6

Om alla dessa derivatinstrument hade salts till marknadspriser vid
rapportperiodens slut, skulle nettoeffekten ha varit —=32,1 milj. euro.



INNEHAV

Under forsta halvaret har Wartsila fortsatt att realisera sina
aktieinnehav i enlighet med den strategi som offentliggjor-
des i fjol. Det kapital som frigérs genom avyttringarna
kommer att anvéndas till att utveckla k&rnverksamheten.
Detta mojliggor dven en extradividend.

I juni avyttrade Wartsila sitt innehav pa 46,7% av
Sanitec till ett bolag som etablerats av investeringsfonden
BC Partners. For Wartsila uppgar det sammanlagda vardet
av affaren till 419 milj. euro, och forséljningsvinsten var 254
milj. euro, vilket motsvarar en vinst pa 2,65 euro per aktie
efter skatt. Ar 2001 har Sanitec inte langre redovisats som
intresseforetag, utan dividenden fran Sanitec, 8,6 milj. euro,
har bokfdrts bland Wartsilas finansiella poster.

Den 14 maj sdlde Wartsila 20 miljoner aktier i Assa
Abloy. Forsaljningen gav en forsaljningsvinst pa 297 milj.
euro, motsvarande en vinst pa 3,89 euro per aktie efter
skatt. Efter avyttringen har Wartsila en andel pa 10,7% i
Assa Abloy. Vid utgangen av dversiktsperioden var mark-
nadsvérdet av innehavet 638 milj. euro. Bokvérdet i
koncernbalansrakningen &r 92 milj. euro.

Wartsila Fastigheter avyttrade under dversiktsperioden
fastigheter och bostadsldgenheter for 3,7 (10,6) milj. euro.
Vid avyttringarna uppkom en forsaljningsvinst pa 2,5 (6,9)

milj. euro. Hyresintdkterna under perioden var 2,4 (3,2) milj.

euro.

BOLAGSSTAMMAN

Ordinarie bolagsstimman den 20 mars 2001 fattade beslut
om en normal dividend pa 0,65 euro per aktie och en
extradividend pa 2,00 euro per aktie. Villkoren for de
konvertibla lanen och optionslanet har justerats i enlighet
med extradividenden. Styrelsen fortsétter i oférandrad sam-
mansattning med Robert G. Ehrnrooth som ordférande
och Vesa Vainio som vice ordférande. Bolagsstdimman fat-
tade ocksa beslut om ett nytt optionsprogram for nyckel-
personer i koncernen. Fullmakten att forvarva och dverlata
egna aktier fornyades. Efter bolagsstdmman fattade styrel-
sen beslut om forvarv av egna aktier, men tillsvidare har
inga egna aktier forvérvats.

AKTIER
1-6/2001  1-6/2000 2000

Aktieomséttning i Helsingfors,

av aktiestocken 21,6% 21,8% 33,2%
Aktieomséttning i Helsingfors,

av rosterna 9,6% 9,9% 16,8%
Aktieomséttning genom SEAQ,

av aktiestocken 7,0% 4,5% 8,7%
Agare utanfor Finland,

andel i slutet av perioden 13,2% 13,0% 12,4%
Aktier per 30.6.2001 A-aktien B-aktien Sammanlagt
Antal aktier 13.935.412 40.266.946  54.202.358

Antal roster 139.354.120 40.266.946 179.621.066

Den 14 juni 2001 tillkannagav Wartsila sin avsikt att i fraga
om foretagets konvertibla debenturlan fran 1994 utnyttja
sin aterbetalningsrétt som baserar sig pa aktiernas kursut-
veckling. Forutsattningen for aterbetalningen, en kursniva
om 24,03 euro, uppfylldes emellertid inte den 13 juli 2001,
borsdagen fore aterbetalningsdagen, och ingen aterbetal-
ning skedde darfor. Over hélften av debenturerna
konverterades dock till aktier oavsett forutsattningarna for
aterbetalning. Dessa aktier samt andra aktier som tecknats
1.1-16.7.2001 mot debenturer respektive optioner registrera-
des den 20 juli 2001. Aktiekapitalet 6kade med 13.396.544
euro.

Aktier per 20.7.2001 A-aktien B-aktien Sammanlagt
Antal aktier 14.903.113 43.126.829  58.029.942
Antal roster 149.031.130 43.126.829 192.157.959

UTSIKTER FOR RESTEN AV ARET

Utsikterna fér Marinmotorer & Licensverksamhet-divisio-
nen under den ndrmaste framtiden &r alltjgmt positiva dels
tack vare divisionens betryggande orderstock, dels genom
flera aktuella forsaljningsprojekt. Det ar dock svart att be-
doma hur lange den allmdnna ekonomiska avmattningen
varar och vilka foljder den far.

Den nord- och latinamerikanska efterfragan pa
Wiartsilas gas- och flerbranslekraftverk vantas forbli stark
under de narmaste manaderna. Aven pé den europeiska
marknaden finns en efterfragepotential for gaskraftverk,
medan utsikterna pa kraftverksmarknaden i Asien, Afrika
och Mellandstern ar svaga.

Tack vare Power-divisionernas vélfyllda orderstock och
vaxande serviceverksamhet 6kar omséttningen ar 2001. Det
systematiska arbetet for att h6ja produktiviteten och kvalite-
ten fortsatter med sikte pa att na det langsiktiga resultat-
malet. Trots att resultatet belastats med en
omstruktureringsreservering pa 30 miljoner euro, beraknas
resultatet for hela aret uppna samma niva som i fjol.

Marknadsutsikterna for Imatra Steel under aterstoden av
aret forefaller att forsamras ytterligare, framfor allt betraf-
fande fordonsindustrin. Helarsomsattningen och resultatet
beraknas i ar stanna pa lagre niva an i fjol.

Den 6 augusti 2001

Wartsild Oyj Abp
Styrelsen
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