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* Metras omsattning var 596,1 (663,6) milj. euro. Den jamfor-
bara tillvéxten var 19%.

* Resultatet fore extraordinara poster var 16,5 (15,2) milj.
euro. Den jamfdrbara tillvaxten var 20,2 milj. euro.

« Wartsila NSD:s orderstock dkade med 41%, orderingdngen
79% storre an under jamforelseperioden.

e Wartsila NSD:s rorelseresultat 19,3 (0,0) milj. euro
motsvarande 3,6% av omséttningen.

RESULTAT 1.1.-30.6.2000

Metras omsattning uppgick till 1.352,1 (1.327,2) milj. euro.
Rorelsevinsten var 165,3 (48,9) milj. euro motsvarande 12,2%
(3,7%) av omsittningen. | rérelsevinsten ingdr en vinst pa 99,1
miljoner euro fran forsaljning av 5 miljoner aktier i Assa
Abloy. | jamforelseperiodens rorelsevinst (pro forma) ingick
inga motsvarande poster. Resultatet fore extraordinara poster
var 150,4 (30,4) milj. euro. Resultatet per aktie utgjorde 1,70
(0,35) euro.

OMSATTNING PER DIVISION

Milj. euro Q2/2000 Q2/1999Y Forandring
Wartsila NSD 544.4 456,9 +19,2%
Imatra Steel 51,3 45,4 +13,0%
Sanitec?® 161,2
Ovrig verksamhet 2 2,1 3,2
Intern omsattning -1,7 -3,1
Sammanlagt 596,1 663,6 -10,2%

1-6/2000 1-6/1999 Forandring 1999
Wartsila NSD 1.024,9 919,4 +11,5% 1.896,6
Imatra Steel 102,3 92,6 +10,5%  173,0
Sanitec ¥ 224.,4 3149 630,0
Ovrig verksamhet ? 4,2 4,4 8,8
Intern omsattning -3,7 -4,1 -8,4
Sammanlagt 1.352,1 1.327,2 +1,9% 2.700,0

U Fore ar 2000 rapporterade Metra tertialvis. Siffrorna for 1999 ar
darfor proformabelopp.

2 Metra Fastigheter och koncernledningen.

3Sanitec &r 2000 endast 1-3/2000.

RORELSEVINST PER DIVISION

Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Foérandring
Wartsila NSD 19,3 0,0 +19,3
Imatra Steel 5,8 25 +3,3
Sanitec 3) 21,3
Ovrig verksamhet 2) 3,3 0,7 +2,6
Sammanlagt 28,4 24,5 +3,9

1-6/2000 1-6/1999 Féréandring 1999
Wartsila NSD 24,4 0,0 +24,4 -28,5
Imatra Steel 10,6 6,4 +4,2 10,8
Sanitec ¥ 17,9 38,3 80,6
Ovrig verksamhet 2 1) 112,4 4,2 +108,2  209,8
Sammanlagt 165,3 48,9 +116,4 272,7
DInkI. en vinst pa 99,1 milj. euro fran forsaljning av aktier i Assa
Abloy.

2Metra Fastigheter, koncernledningen och intressebolagen.
3Sanitec &r 2000 endast 1-3/2000.

FORANDRINGAR | KONCERNSTRUKTUREN
Den 29 februari 2000 blev Wartsila NSD ett helagt dotterbolag
da Metra forvarvade Fincantieri Cantieri Navali Italianis
minoritetspost pa 15,4% i foretaget for 100 milj. euro. Det
samagda foretaget Cummins Wartsila upplostes i februari.

Enligt beslut av ordinarie bolagsstimman den 23 mars
2000 utdelades en extradividend i form av aktier i Sanitec den
7 april 2000, varefter Metra innehar 46,7% av Sanitec. | fore-
liggande delarsrapport har Sanitec darfor till utgdngen av mars
konsoliderats som dotterbolag i resultatrakningen och sedan
april som intressebolag.

Den 8 mars avyttrades 5 miljoner aktier i Assa Abloy for
111,5 milj. euro. Forsaljningen genererade en vinst pa 99,1

METRA 2000

milj. euro fore skatt. Metras andel av Assa Abloy ar 19,3%.
Assa Abloy upptas inte langre som intressebolag i Metras re-
dovisning.

I juni deltog Metra i Assa Abloys emission och tecknade
aktier i proportion till sin &garandel, dvs. 2,5 milj. nya aktier
for 35,9 milj. euro. Nar Assa Abloy genomfor en riktad emis-
sion till Williams Plc som en del av képeskillingen for Yale
Intruder Security spads Metras andel av féretaget ut till ca
18%.

De storsta investeringarna under perioden géallde forvarvet
av Fincantieris minoritetspost i Wartsila NSD och teckningen
av aktier i Assa Abloy.

WARTSILA NSD

Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Forandring

Omsattning 544.4 456,9 +19,2%

Rdrelseresultat 19,3 0,0

Rorelseresultat, %o 3,6% 0,0%

Orderingang 595,0 333,4 +78,5%
1-6/2000 1-6/1999 Forandring 1999

Omsattning 1.024,9 919,4 +11,5% 1.896,6

Rdorelseresultat 24,4 0,0 -28,5

Rorelseresultat, %o 2,4% 0,0% -1,5%

Orderingang 1.187,9 736,9 +61,2% 1.853,7

Orderstock i slutet

av perioden 1.576,3 1.115;3 +41,3% 1.314,9

Tack vare betydande kraftverksorder frdn Indien och Kenya
samt fortsatt livligare efterfrdgan pd kompletta propulsions-
system for fartyg hade Wartsila NSD vid utgangen av andra
kvartalet en rekordstor orderstock. | april-juni var orderin-
gangen pa kraftverk tre ganger sa stor och orderingéngen pa
marinmotorer dubbelt sd stor som under den stillsamma
jamforelseperioden 1999.

Under andra kvartalet 6kade Wartsila NSD:s omsattning
planenligt. Omstruktureringsétgarderna har bidragit till battre
I6nsamhet, som ar Wartsila NSD:s priméara mal.

Marinmotorer

Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Forandring
Omsattning 181,9 129,3 +40,7%
Orderingang 224,0 115,4 +94,1%
1-6/2000 1-6/1999 Férandring 1999
Omsattning 329,0 298,3 +10,3% 637,7
Orderingang 403,3 247,0 +63,3%  688,8
Orderstock i slutet
av perioden 810,0 618,9 +30,9% 678,1

Under dversiktsperioden hade varvsindustrin varlden dver en
fortsatt stor orderstock. | synnerhet de sydkoreanska varven,
men i allt hégre grad aven de japanska och kinesiska varven,
har fatt bestallningar pd nya medelstora och stora fartyg. Efter-
frdgan pa containerfartyg, kryssningsfartyg och passagerar-
lastfartyg har varit speciellt livlig. Wartsila NSD kan erbjuda
mycket lampliga motorldsningar for alla dessa typer av fartyg.
Wartsila- och Sulzer-motorerna har fortfarande en stor mark-
nadsandel.

Den rokfria motorn EnviroEngine, som introducerades i
februari, har bidragit till framgangen, och motorer av denna
typ har bestéllts till flera nya kryssningsfartyg. Motorn véntas
viacka intresse dven pa marknaden for andra typer av fartyg.
Ett faktum som talar for detta ar en bestillning pa ett fraktfar-
tyg frdn en amerikansk kund dar den rokfria common
rail-teknologin har kombinerats med en lagvarvig Sulzer-mo-
tor. Motorn byggs pa licens av Hyundai i Korea.

Wartsila NSD:s stallning som leverantor av kompletta
propulsionssystem for fartyg befasts genom en bransch-
omstrukturering med John Crane Lips. Som en del av denna
marknadsfor Wartsila NSD med ensamrétt Lips propellrar
som en del av kompletta system. Enligt avtalet skall Wértsila
NSD:s propellertillverkning med 120 anstallda i



Rubbestadsneset i Norge dverga till John Crane Lips. Affaren
galler varken serviceverksamheten eller tillverkningen av
reduktionsvaxlar i Norge, och paverkar inte namnvart
Wartsila NSD:s resultat.

Kraftverk

Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Foréndring

Omeséttning 183,9 177,5 +3,6%

Orderingéng 198,1 66,1 +199,7%
1-6/2000 1-6/1999 Forandring 1999

Omséttning 343,8 333,0 +3,3% 655,4

Orderingéng 436,2 182,0 +139,7%  552,6

Orderstock i slutet

av perioden 614,6 349,1 +76,1% 460,3

Under andra kvartalet var orderingdngen inom kraftverk livlig.
Tjockoljedrivna kraftverk bestalldes bl.a. i Indien, Kenya,
Taiwan och Saudiarabien. Wartsila NSD:s koncept fér decen-
traliserad kraftproduktion ar sarskilt val lampat for lander som
saknar naturgastillgdngar, och dar kolbaserad kraftproduktion
av miljémassiga eller ekonomiska skl inte kommer i fraga.
P& omraden med tillgang till naturgas erbjuder Wartsila
NSD:s gas- och flerbrénslekraftverk ekonomiska alternativ.
Dylika kraftverk for samproduktion av el och varme ar tack
vare sin hoga verkningsgrad skonsammare mot miljén. Nya
order inkom framst frn Vasteuropa. | maj undertecknades ett
samarbetsavtal med Fortum Engineering for att forstarka
marknadsféringen av kraftverk av detta slag i Centraleuropa.

Serviceverksamheten

Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Férandring

Omséttning 169,4 148,1 +14,4%
1-6/2000 1-6/1999 Forandring 1999

Omeséttning 333,3 282,7 +17,9% 589,9

Under andra kvartalet fortsatte den goda tillvaxten inom
Wartsila NSD:s serviceverksamhet. | takt med satsningar pa
allt battre kundservice forvantas marknadsandelen ytterligare
Oka.

Serviceverksamheten och reservdelsférsaljningen ar de for-
sta funktionerna inom Wartsila NSD som kan utnyttja moj-
ligheterna till handel 6ver Internet. FOrsta etappen i denna e-
handel &r reservdelsforsiljningen. Andamalet &r att astad-
komma en allt snabbare och punktligare kundservice, genom
att e-handeln kombineras med foretagets expert- och kontroll-
system.

Drifttjanster for kraftverk ar pa vag att utvecklas till en
viktig del av foretagets servicekoncept. Under forsta halvaret
var orderingdngen 166 MW. For narvarande har foretaget
driftskontrakt pd sammanlagt 1.079 MW.

Fortsatt forbattringsarbete

Under andra kvartalet hade de flesta av Wartsila NSD:s
produktlinjer fortsatt hdgt kapacitetsutnyttjande.
Anpassningsprogram pagar framfor allt i Frankrike och Italien.
Projektet Operative Excellence, som syftar till att hoja
Wartsila NSD:s totalkvalitet, fortsatter.

IMATRA STEEL
Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Foréndring
Omséttning 51,3 45,4 +13,0%
Rorelseresultat 5,8 25 +132,0%
Rorelseresultat, % 11,3% 5,5%

1-6/2000 1-6/1999 Forandring 1999
Omséttning 102,3 92,6 +10,5% 173,0
Rorelseresultat 10,6 6,4 +65,6% 10,8
Rorelseresultat, % 10,4% 6,9% 6,2%

Tillvéxten av Imatra Steels omsattning dkade. Under perioden
januari-juni omsatte Imatra Steel 102,3 (92,6) milj. euro,

10,5% mer &n under jamforelseperioden. Rorelsevinsten upp-
gick till 10,6 (6,4) milj. euro motsvarande 10,4% (6,9%) av om-
sattningen.

Marknaden for specialstal praglades av fortsatt gynnsam
efterfrdgan. Produktionsvolymen inom fordonsindustrin kade
under borjan av aret. Leveranserna till verkstadsindustrin och
aterforsaljarna 6kade likasé. Imatra Steels samtliga enheter
uppvisade storre leveransvolymer jamfért med motsvarande
period i fjol. Trots livlig efterfrdgan steg priserna pa
specialstalstanger endast nagot.

AKTIEINNEHAV OCH OVRIG VERKSAMHET

Intressebolaget Sanitecs inverkan pa Metras resultat syns i
form av forsta kvartalets rorelsevinst 17,9 (17,0) milj. euro
samt i form av en resultatandel pa 3,6 milj. euro under andra
kvartalet. Sanitec publicerade sin delarsrapport den 7 augusti
2000. Per 30 juni utgjorde Metras 46,7%:s andel av Sanitecs
marknadsvarde 305 milj. euro. | koncernbalansrakningen ar
Sanitecs bokvarde 155,8 milj. euro.

Assa Abloy ger ut sin delarsrapport den 10 augusti 2000.
Per 30 juni utgjorde Metras andel (19,3%) av Assa Abloys
marknadsvarde 1.337 milj. euro. Assa Abloys bokvarde i
koncernbalansrakningen &ar 157,3 milj. euro. | maj bokférde
Metra 5,7 milj. euro i form av utdelning frdn Assa Abloy.

Metra Fastigheter avyttrade under 6versiktsperioden fastig-
heter och bostadsaktier for sammanlagt 10,6 (8,0) milj. euro,
vilket genererade en forsaljningsvinst pé 6,9 (1,0) milj. euro.
Hyresintékterna var sammanlagt 3,2 (3,6) milj. euro.

FORETAGETS LEDNING

Metras koncernchef Georg Ehrnrooth har meddelat att han
kommer att utnyttja sin kontraktsenliga ratt att ga i pension
fran sin befattning under detta ar. Dipl.ekon. Ole Johansson
kommer att utses till hans eftertrddare som verkstéllande di-
rektor for Metra Oyj Abp. Johansson kvarstar aven som verk-
stallande direktor for Wartsila NSD Oy Ab. Ekon.mag. Raimo
Lind har utsetts till ekonomi- och finansdirektér inom Metra
Oyj Abp. Lind ar aven Wartsila NSD:s ekonomi- och finans-
direktor. Metras och Wartsila NSD:s koncernfunktioner har
integrerats enligt plan.

INFORMATION TILL AKTIEAGARNA

Ordinarie bolagsstamman den 23 mars 2000 faststéllde
dividenden till 0,50 euro per aktie samt en extradividend pa
2,35 euro per aktie huvudsakligen i form av Sanitecaktier.
Villkoren for konvertibla kapitallan och optionsbevis justera-
des i enlighet med extradividenden. Antalet medlemmar i
Metras styrelse minskade med en da Carl-Olaf Homén avstod
fran sin styrelsepost. For 6vrigt blev styrelsens sammansétt-
ning oférandrad. Bolagsstaimman gav styrelsen fullmakt att
forvarva och overlata egna aktier. Fullmakten galler hogst 5%
av det totala antalet aktier och roster i bolaget.

UTSIKTER FOR RESTEN AV ARET

Under forsta halvaret var Wartsila NSD:s orderingdng pa
marinmotorer och kraftverk pétagligt battre &n under
jamforelseperioden i fjol. P& hel&rsnivd kommer orderingdngen
darfor att 6vertraffa forra arets niva. Den vélfyllda order-
stocken i férening med expanderande serviceverksamhet ska-
par forutsattningar for Wartsila NSD att 6ka omséttningen i
ar. Rorelsevinsten under andra halvaret berédknas bli minst
lika stor som under forsta halvaret.

Imatra Steels marknadsléage véantas forbli gynnsamt under
de narmaste manaderna. Under andra halvaret beraknas
rorelsevinsten uppga till nastan samma niva, som under forsta
halvaret.

Den 9 augusti 2000
Metra Oyj Abp

Styrelsen

METRA 2000



METRAKONCERNEN OREVIDERAD

RESULTATRAKNING

Milj. euro 1-6/2000  1-6/1999Y 1999
Omsattning 1.352,1 1.327,2 2.700,0
Ovriga rorelseintakter 123,9 11,3 236,6
Kostnader -1.255,2 -1.225,9 -2.540,9
Avskrivningar och nedskrivningar 58,1 -55,7 -112,9
Resultatandel i intresseforetag 2,6 -8,0 -10,1
Rorelsevinst 165,3 48,9 272,7
Finansiella intdkter och kostnader -14,9 -18,5 -35,7
Vinst fore extraordinara poster ~ 150,4 30,4 237,0
Extraordinéra kostnader -2,5
Vinst fore skatter 150,4 30,4 2345
Inkomstskatter 2 -54,4 -12,1 -95,9
Minoritetsandel -4,1 0,4 -8,5
Réakenskapsperiodens vinst 91,9 18,7 130,1

DF6re ar 2000 rapporterade Metra tertialvis. Pa grund av detta ar
1999-siffrorna proformasiffror.
2Skatterna har raknats pa basis av periodens resultat.

BALANSRAKNING

Milj. euro 30.6.2000 30.6.1999 31.12.1999

Bestaende aktiva 1.022,9 1.037,0 1.217,4
Rorliga aktiva

Omsattningstillgangar 648,4 676,3 667,7

Fordringar 824,7 975,5 975,8

Kassa och bank 70,7 108,1 110,3
Balansomslutning 2.566,7 2.796,9 2.971,2
Aktiekapital 189,7 189,7 189,7
Ovrigt eget kapital 603,6 541,7 636,8
Minoritetsandel 12,6 68,5 180,4
Avséattningar 133,1 145,6 173,4
Langfristigt frammande kapital 420,7 529,7 471,6
Kortfristigt frammande kapital 1.207,0 1.321,7 1.319,3
Balansomslutning 2.566,7 2.796,9 2.971,2
Réntebarande frammande kapital 622,2 894,5 794,3
Rantefritt frammande kapital ~ 1.005,5 956,9 996,6
FINANSIERINGSANALYS
Milj. euro 1-6/2000 1-6/1999 1999
Rorelsens nettokassafltde 109,0 6,3 106,9
Nettokassaflode fran

investeringar 41,9 -55,1 -32,1
Nettokassaflode fran

finansiering -106,7 73,0 -59,1
Foréndring av likvida medel -39,6 24,2 15,7

Dl andringen ingar en minskning pa —-30,7 milj. euro av Sanitecs
likvida medel.

INVESTERINGAR

Milj. euro 1-6/2000 1-6/1999 1999
Koncernen, bruttoinvesteringar 161,6 81,0 263,8

Varav foretagskop och aktier  138,3 56,7 180,0
Minskningar av bestdende aktiva 27,4 20,9 58,4
Nettoinvesteringar 134,2 60,1 205,4

NYCKELTAL

1-6/2000 1-6/1999 1999
Resultat/aktie ¥, euro 1,70 0,35 2,43
Resultat/aktie ?,euro 1,57
Eget kapital/aktie, euro 12,47 11,33 13,09
Soliditet 1, % 29,5 26,1 31,4
Soliditet 2 ¥, % 34,5 30,5 35,5
Nettoskuldsattningsgrad 1 0,97 1,32 0,90
Nettoskuldsattningsgrad 2 0,68 0,98 0,68
Réntebérande nettoskuld, milj.euro 544,5 745,9 676,8

DUtan eventuell utspadningseffekt fran konvertibla kapitallan och
optioner.

2Utspadningseffekten av konvertibla kapitallan och optioner med-
raknad.

3 soliditet 2 och nettoskuldsattningsgrad 2 ingar konvertibla
kapitalldn (117,2 milj.euro) i eget kapital.

ANSTALLDA
I medeltal 1-6/2000 1-6/1999 1999
Wartsila NSD 9.002 8.690  8.472
Imatra Steel 1.273 1.240 1.237
Sanitec ¥ 5.687 5.796
Ovrig verksamhet ? 33 55 46
Koncernen 10.308 15.672 15.551
Antal anstéllda i slutet av perioden 10.313 15580 17.937
DSanitecs personal ingar inte i 2000 siffror.
2Metra Fastigheter och koncernledningen.
ANSVARSFORBINDELSER
Milj. euro 30.6.2000 30.6.1999 31.12.1999
Fastighetsintackningar 94,6 113,7 91,0
Bolagsintackningar 9,0 59 11,9
Totalt 103,6 119,6 102,9
Borgens- och ansvarsforbindelser
for egen del 494,0 473,6 440,6
for intressebolag 30,5 112,6 95,7
for ovriga 2,4 3,9 4,9
Leasingansvar 38,3 39,6 47,3
Sammanlagt 565,2 629,6 588,5

DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN

Milj. euro totalbelopp varav slutna
positioner

Rénteoptioner, kdpta 41,9

Rénteoptioner, utfardade 314

Rénteswaps 260,3

Valutaterminskontrakt 971,0 45,6

Valutaoptioner, kopta 51,7

Valutaoptioner, utfardade 9,9

Om alla dessa derivatinstrument hade salts till marknadspriser vid
rapportperiodens slut, skulle nettoeffekten ha blivit —2,3 milj. euro.

1-6/2000 1-6/1999 1999
Aktieomséttning i Helsingfors,
av aktiestocken 21,8% 15,5% 32,7%
Aktieomsattning i Helsingfors,
av rosterna 9,9% 6,0% 14,5%
Aktieomséattning genom SEAQ,
av aktiestocken 4,5% 7,5% 9,2%
Agare utanfor Finland i slutet
av perioden 13,0% 20,0% 16,5%
Aktier per 30.6.2000  A-aktien B-aktien sammanlagt

13.935.104 40.265.142  54.200.246
139.351.040 40.265.142 179.616.182

Antal aktier
Antal roster
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