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ANDRA KVARTALET I KORTHET
• Metras omsättning var 596,1 (663,6) milj. euro. Den jämför-

bara tillväxten var 19%.
• Resultatet före extraordinära poster var 16,5 (15,2) milj.

euro. Den jämförbara tillväxten var 20,2 milj. euro.
• Wärtsilä NSD:s orderstock ökade med 41%, orderingången

79% större än under jämförelseperioden.
• Wärtsilä NSD:s rörelseresultat 19,3 (0,0) milj. euro

motsvarande 3,6% av omsättningen.

RESULTAT 1.1.-30.6.2000
Metras omsättning uppgick till 1.352,1 (1.327,2) milj. euro.
Rörelsevinsten var 165,3 (48,9) milj. euro motsvarande 12,2%
(3,7%) av omsättningen. I rörelsevinsten ingår en vinst på 99,1
miljoner euro från försäljning av 5 miljoner aktier i Assa
Abloy. I jämförelseperiodens rörelsevinst (pro forma) ingick
inga motsvarande poster. Resultatet före extraordinära poster
var 150,4 (30,4) milj. euro. Resultatet per aktie utgjorde 1,70
(0,35) euro.

OMSÄTTNING PER DIVISION
Milj. euro Q2/2000 Q2/19991) Förändring
Wärtsilä NSD 544,4 456,9 +19,2%
Imatra Steel 51,3 45,4 +13,0%
Sanitec 3) 161,2
Övrig verksamhet 2) 2,1 3,2
Intern omsättning –1,7 –3,1
Sammanlagt 596,1 663,6 –10,2%

1-6/2000 1-6/1999 Förändring 1999
Wärtsilä NSD 1.024,9 919,4 +11,5% 1.896,6
Imatra Steel 102,3 92,6 +10,5% 173,0
Sanitec 3) 224,4 314,9 630,0
Övrig verksamhet 2) 4,2 4,4 8,8
Intern omsättning –3,7 –4,1 –8,4
Sammanlagt 1.352,1 1.327,2 +1,9% 2.700,0
1) Före år 2000 rapporterade Metra tertialvis. Siffrorna för 1999 är
därför proformabelopp.
2) Metra Fastigheter och koncernledningen.
3)Sanitec år 2000 endast 1-3/2000.

RÖRELSEVINST PER DIVISION
Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Förändring
Wärtsilä NSD 19,3 0,0 +19,3
Imatra Steel 5,8 2,5 +3,3
Sanitec 3) 21,3
Övrig verksamhet 2) 3,3 0,7 +2,6
Sammanlagt 28,4 24,5 +3,9

1-6/2000 1-6/1999 Förändring 1999
Wärtsilä NSD 24,4 0,0 +24,4 –28,5
Imatra Steel 10,6 6,4 +4,2 10,8
Sanitec 3) 17,9 38,3 80,6
Övrig verksamhet 2) 1) 112,4 4,2 +108,2 209,8
Sammanlagt 165,3 48,9 +116,4 272,7
1)Inkl. en vinst på 99,1 milj. euro från försäljning av aktier i Assa
Abloy.
2)Metra Fastigheter, koncernledningen och intressebolagen.
3)Sanitec år 2000 endast 1-3/2000.

FÖRÄNDRINGAR I KONCERNSTRUKTUREN
Den 29 februari 2000 blev Wärtsilä NSD ett helägt dotterbolag
då Metra förvärvade Fincantieri Cantieri Navali Italianis
minoritetspost på 15,4% i företaget för 100 milj. euro. Det
samägda företaget Cummins Wärtsilä upplöstes i februari.

Enligt beslut av ordinarie bolagsstämman den 23 mars
2000 utdelades en extradividend i form av aktier i Sanitec den
7 april 2000, varefter Metra innehar 46,7% av Sanitec. I före-
liggande delårsrapport har Sanitec därför till utgången av mars
konsoliderats som dotterbolag i resultaträkningen och sedan
april som intressebolag.

Den 8 mars avyttrades 5 miljoner aktier i Assa Abloy för
111,5 milj. euro. Försäljningen genererade en vinst på 99,1

milj. euro före skatt. Metras andel av Assa Abloy är 19,3%.
Assa Abloy upptas inte längre som intressebolag i Metras re-
dovisning.

I juni deltog Metra i Assa Abloys emission och tecknade
aktier i proportion till sin ägarandel, dvs. 2,5 milj. nya aktier
för 35,9 milj. euro. När Assa Abloy genomför en riktad emis-
sion till Williams Plc som en del av köpeskillingen för Yale
Intruder Security späds Metras andel av företaget ut till ca
18%.

De största investeringarna under perioden gällde förvärvet
av Fincantieris minoritetspost i Wärtsilä NSD och teckningen
av aktier i Assa Abloy.

WÄRTSILÄ NSD
Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Förändring
Omsättning 544,4 456,9 +19,2%
Rörelseresultat 19,3 0,0
Rörelseresultat, % 3,6% 0,0%
Orderingång 595,0 333,4 +78,5%

1-6/2000 1-6/1999 Förändring 1999
Omsättning 1.024,9 919,4 +11,5% 1.896,6
Rörelseresultat 24,4 0,0 –28,5
Rörelseresultat, % 2,4% 0,0% –1,5%
Orderingång 1.187,9 736,9 +61,2% 1.853,7
Orderstock i slutet
av perioden 1.576,3 1.115,3 +41,3% 1.314,9

Tack vare betydande kraftverksorder från Indien och Kenya
samt fortsatt livligare efterfrågan på kompletta propulsions-
system för fartyg hade Wärtsilä NSD vid utgången av andra
kvartalet en rekordstor orderstock. I april-juni var orderin-
gången på kraftverk tre gånger så stor och orderingången på
marinmotorer dubbelt så stor som under den stillsamma
jämförelseperioden 1999.

Under andra kvartalet ökade Wärtsilä NSD:s omsättning
planenligt. Omstruktureringsåtgärderna har bidragit till bättre
lönsamhet, som är Wärtsilä NSD:s primära mål.

Marinmotorer
Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Förändring
Omsättning 181,9 129,3 +40,7%
Orderingång 224,0 115,4 +94,1%

1-6/2000 1-6/1999 Förändring 1999
Omsättning 329,0 298,3 +10,3% 637,7
Orderingång 403,3 247,0 +63,3% 688,8
Orderstock i slutet
av perioden 810,0 618,9 +30,9% 678,1

Under översiktsperioden hade varvsindustrin världen över en
fortsatt stor orderstock. I synnerhet de sydkoreanska varven,
men i allt högre grad även de japanska och kinesiska varven,
har fått beställningar på nya medelstora och stora fartyg. Efter-
frågan på containerfartyg, kryssningsfartyg och passagerar-
lastfartyg har varit speciellt livlig. Wärtsilä NSD kan erbjuda
mycket lämpliga motorlösningar för alla dessa typer av fartyg.
Wärtsilä- och Sulzer-motorerna har fortfarande en stor mark-
nadsandel.

Den rökfria motorn EnviroEngine, som introducerades i
februari, har bidragit till framgången, och motorer av denna
typ har beställts till flera nya kryssningsfartyg. Motorn väntas
väcka intresse även på marknaden för andra typer av fartyg.
Ett faktum som talar för detta är en beställning på ett fraktfar-
tyg från en amerikansk kund där den rökfria common
rail-teknologin har kombinerats med en lågvarvig Sulzer-mo-
tor. Motorn byggs på licens av Hyundai i Korea.

Wärtsilä NSD:s ställning som leverantör av kompletta
propulsionssystem för fartyg befästs genom en bransch-
omstrukturering med John Crane Lips. Som en del av denna
marknadsför Wärtsilä NSD med ensamrätt Lips propellrar
som en del av kompletta system. Enligt avtalet skall Wärtsilä
NSD:s propellertillverkning med 120 anställda i
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Rubbestadsneset i Norge övergå till John Crane Lips. Affären
gäller varken serviceverksamheten eller tillverkningen av
reduktionsväxlar i Norge, och påverkar inte nämnvärt
Wärtsilä NSD:s resultat.

Kraftverk
Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Förändring
Omsättning 183,9 177,5 +3,6%
Orderingång 198,1 66,1 +199,7%

1-6/2000 1-6/1999 Förändring 1999
Omsättning 343,8 333,0 +3,3% 655,4
Orderingång 436,2 182,0 +139,7% 552,6
Orderstock i slutet
av perioden 614,6 349,1 +76,1% 460,3

Under andra kvartalet var orderingången inom kraftverk livlig.
Tjockoljedrivna kraftverk beställdes bl.a. i Indien, Kenya,
Taiwan och Saudiarabien. Wärtsilä NSD:s koncept för decen-
traliserad kraftproduktion är särskilt väl lämpat för länder som
saknar naturgastillgångar, och där kolbaserad kraftproduktion
av miljömässiga eller ekonomiska skäl inte kommer i fråga.

På områden med tillgång till naturgas erbjuder Wärtsilä
NSD:s gas- och flerbränslekraftverk ekonomiska alternativ.
Dylika kraftverk för samproduktion av el och värme är tack
vare sin höga verkningsgrad skonsammare mot miljön. Nya
order inkom främst från Västeuropa. I maj undertecknades ett
samarbetsavtal med Fortum Engineering för att förstärka
marknadsföringen av kraftverk av detta slag i Centraleuropa.

Serviceverksamheten
Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Förändring
Omsättning 169,4 148,1 +14,4%

1-6/2000 1-6/1999 Förändring 1999
Omsättning 333,3 282,7 +17,9% 589,9

Under andra kvartalet fortsatte den goda tillväxten inom
Wärtsilä NSD:s serviceverksamhet. I takt med satsningar på
allt bättre kundservice förväntas marknadsandelen ytterligare
öka.

Serviceverksamheten och reservdelsförsäljningen är de för-
sta funktionerna inom Wärtsilä NSD som kan utnyttja möj-
ligheterna till handel över Internet. Första etappen i denna e-
handel är reservdelsförsäljningen. Ändamålet är att åstad-
komma en allt snabbare och punktligare kundservice, genom
att e-handeln kombineras med företagets expert- och kontroll-
system.

Drifttjänster för kraftverk är på väg att utvecklas till en
viktig del av företagets servicekoncept. Under första halvåret
var orderingången 166 MW. För närvarande har företaget
driftskontrakt på sammanlagt 1.079 MW.

Fortsatt förbättringsarbete
Under andra kvartalet hade de flesta av Wärtsilä NSD:s
produktlinjer fortsatt högt kapacitetsutnyttjande.
Anpassningsprogram pågår framför allt i Frankrike och Italien.
Projektet Operative Excellence, som syftar till att höja
Wärtsilä NSD:s totalkvalitet, fortsätter.

IMATRA STEEL
Milj. euro Q2/2000 Q2/1999 Förändring
Omsättning 51,3 45,4 +13,0%
Rörelseresultat 5,8 2,5 +132,0%
Rörelseresultat, % 11,3% 5,5%

1-6/2000 1-6/1999 Förändring 1999
Omsättning 102,3 92,6 +10,5% 173,0
Rörelseresultat 10,6 6,4 +65,6% 10,8
Rörelseresultat, % 10,4% 6,9% 6,2%

Tillväxten av Imatra Steels omsättning ökade. Under perioden
januari-juni omsatte Imatra Steel 102,3 (92,6) milj. euro,

10,5% mer än under jämförelseperioden. Rörelsevinsten upp-
gick till 10,6 (6,4) milj. euro motsvarande 10,4% (6,9%) av om-
sättningen.

Marknaden för specialstål präglades av fortsatt gynnsam
efterfrågan. Produktionsvolymen inom fordonsindustrin ökade
under början av året. Leveranserna till verkstadsindustrin och
återförsäljarna ökade likaså. Imatra Steels samtliga enheter
uppvisade större leveransvolymer jämfört med motsvarande
period i fjol. Trots livlig efterfrågan steg priserna på
specialstålstänger endast något.

AKTIEINNEHAV OCH ÖVRIG VERKSAMHET
Intressebolaget Sanitecs inverkan på Metras resultat syns i
form av första kvartalets rörelsevinst 17,9 (17,0) milj. euro
samt i form av en resultatandel på 3,6 milj. euro under andra
kvartalet. Sanitec publicerade sin delårsrapport den 7 augusti
2000. Per 30 juni utgjorde Metras 46,7%:s andel av Sanitecs
marknadsvärde 305 milj. euro. I koncernbalansräkningen är
Sanitecs bokvärde 155,8 milj. euro.

Assa Abloy ger ut sin delårsrapport den 10 augusti 2000.
Per 30 juni utgjorde Metras andel (19,3%) av Assa Abloys
marknadsvärde 1.337 milj. euro. Assa Abloys bokvärde i
koncernbalansräkningen är 157,3 milj. euro. I maj bokförde
Metra 5,7 milj. euro i form av utdelning från Assa Abloy.

Metra Fastigheter avyttrade under översiktsperioden fastig-
heter och bostadsaktier för sammanlagt 10,6 (8,0) milj. euro,
vilket genererade en försäljningsvinst på 6,9 (1,0) milj. euro.
Hyresintäkterna var sammanlagt 3,2 (3,6) milj. euro.

FÖRETAGETS LEDNING
Metras koncernchef Georg Ehrnrooth har meddelat att han
kommer att utnyttja sin kontraktsenliga rätt att gå i pension
från sin befattning under detta år. Dipl.ekon. Ole Johansson
kommer att utses till hans efterträdare som verkställande di-
rektör för Metra Oyj Abp. Johansson kvarstår även som verk-
ställande direktör för Wärtsilä NSD Oy Ab. Ekon.mag. Raimo
Lind har utsetts till ekonomi- och finansdirektör inom Metra
Oyj Abp. Lind är även Wärtsilä NSD:s ekonomi- och finans-
direktör. Metras och Wärtsilä NSD:s koncernfunktioner har
integrerats enligt plan.

INFORMATION TILL AKTIEÄGARNA
Ordinarie bolagsstämman den 23 mars 2000 fastställde
dividenden till 0,50 euro per aktie samt en extradividend på
2,35 euro per aktie huvudsakligen i form av Sanitecaktier.
Villkoren för konvertibla kapitallån och optionsbevis justera-
des i enlighet med extradividenden. Antalet medlemmar i
Metras styrelse minskade med en då Carl-Olaf Homén avstod
från sin styrelsepost. För övrigt blev styrelsens sammansätt-
ning oförändrad. Bolagsstämman gav styrelsen fullmakt att
förvärva och överlåta egna aktier. Fullmakten gäller högst 5%
av det totala antalet aktier och röster i bolaget.

UTSIKTER FÖR RESTEN AV ÅRET
Under första halvåret var Wärtsilä NSD:s orderingång på
marinmotorer och kraftverk påtagligt bättre än under
jämförelseperioden i fjol. På helårsnivå kommer orderingången
därför att överträffa förra årets nivå. Den välfyllda order-
stocken i förening med expanderande serviceverksamhet ska-
par förutsättningar för Wärtsilä NSD att öka omsättningen i
år. Rörelsevinsten under andra halvåret beräknas bli minst
lika stor som under första halvåret.

Imatra Steels marknadsläge väntas förbli gynnsamt under
de närmaste månaderna. Under andra halvåret beräknas
rörelsevinsten uppgå till nästan samma nivå, som under första
halvåret.

Den 9 augusti 2000

Metra Oyj Abp

Styrelsen



METRA OYJ ABP • JOHN STENBERGS STRAND 2 • PB 230  • TEL  358-9-70951 • FAX 358-9-762 278 • INTERNET  http://www.metra.fi

RESULTATRÄKNING
Milj. euro 1-6/2000 1-6/19991) 1999
Omsättning 1.352,1 1.327,2 2.700,0
Övriga rörelseintäkter 123,9 11,3 236,6
Kostnader –1.255,2 –1.225,9 –2.540,9
Avskrivningar och nedskrivningar –58,1 –55,7 –112,9
Resultatandel i intresseföretag 2,6 –8,0 –10,1
Rörelsevinst 165,3 48,9 272,7
Finansiella intäkter och kostnader –14,9 –18,5 –35,7
Vinst före extraordinära poster 150,4 30,4 237,0
Extraordinära kostnader –2,5
Vinst före skatter 150,4 30,4 234,5
Inkomstskatter 2) –54,4 –12,1 –95,9
Minoritetsandel –4,1 0,4 –8,5
Räkenskapsperiodens vinst 91,9 18,7 130,1
1)Före år 2000 rapporterade Metra tertialvis. På grund av detta är
1999-siffrorna proformasiffror.
2)Skatterna har räknats på basis av periodens resultat.

BALANSRÄKNING
Milj. euro 30.6.2000 30.6.1999 31.12.1999
Bestående aktiva 1.022,9 1.037,0 1.217,4
Rörliga aktiva
  Omsättningstillgångar 648,4 676,3 667,7
  Fordringar 824,7 975,5 975,8
  Kassa och bank 70,7 108,1 110,3
Balansomslutning 2.566,7 2.796,9 2.971,2

Aktiekapital 189,7 189,7 189,7
Övrigt eget kapital 603,6 541,7 636,8
Minoritetsandel 12,6 68,5 180,4
Avsättningar 133,1 145,6 173,4
Långfristigt främmande kapital 420,7 529,7 471,6
Kortfristigt främmande kapital 1.207,0 1.321,7 1.319,3
Balansomslutning 2.566,7 2.796,9 2.971,2

Räntebärande främmande kapital 622,2 894,5 794,3
Räntefritt främmande kapital 1.005,5 956,9 996,6

FINANSIERINGSANALYS
Milj. euro 1-6/2000 1-6/1999 1999
Rörelsens nettokassaflöde 109,0 6,3 106,9
Nettokassaflöde från
  investeringar 1)–41,9 –55,1 –32,1
Nettokassaflöde från
  finansiering –106,7 73,0 –59,1
Förändring av likvida medel –39,6 24,2 15,7
1)I ändringen ingår en minskning på –30,7 milj. euro av Sanitecs
likvida medel.

INVESTERINGAR
Milj. euro 1-6/2000 1-6/1999 1999
Koncernen, bruttoinvesteringar 161,6 81,0 263,8
  Varav företagsköp och aktier 138,3 56,7 180,0
Minskningar av bestående aktiva 27,4 20,9 58,4
Nettoinvesteringar 134,2 60,1 205,4

NYCKELTAL
1-6/2000 1-6/1999 1999

Resultat/aktie 1), euro 1,70 0,35 2,43
Resultat/aktie 2),euro 1,57
Eget kapital/aktie, euro 12,47 11,33 13,09
Soliditet 1, % 29,5 26,1 31,4
Soliditet 2 3), % 34,5 30,5 35,5
Nettoskuldsättningsgrad 1 0,97 1,32 0,90
Nettoskuldsättningsgrad 2 3) 0,68 0,98 0,68
Räntebärande nettoskuld, milj.euro 544,5 745,9 676,8
1)Utan eventuell utspädningseffekt från konvertibla kapitallån och
optioner.
2)Utspädningseffekten av konvertibla kapitallån och optioner med-
räknad.
3)I soliditet 2 och nettoskuldsättningsgrad 2 ingår konvertibla
kapitallån (117,2 milj.euro) i eget kapital.

ANSTÄLLDA
I medeltal 1-6/2000 1-6/1999 1999
Wärtsilä NSD 9.002 8.690 8.472
Imatra Steel 1.273 1.240 1.237
Sanitec 1) 5.687 5.796
Övrig verksamhet 2) 33 55 46
Koncernen 10.308 15.672 15.551
Antal anställda i slutet av perioden 10.313 15.580 17.937
1)Sanitecs personal ingår inte i 2000 siffror.
2)Metra Fastigheter och koncernledningen.

ANSVARSFÖRBINDELSER
Milj. euro 30.6.2000 30.6.1999 31.12.1999
Fastighetsintäckningar 94,6 113,7 91,0
Bolagsintäckningar 9,0 5,9 11,9
Totalt 103,6 119,6 102,9
Borgens- och ansvarsförbindelser
  för egen del 494,0 473,6 440,6
  för intressebolag 30,5 112,6 95,7
  för övriga 2,4 3,9 4,9
Leasingansvar 38,3 39,6 47,3
Sammanlagt 565,2 629,6 588,5

DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VÄRDEN
Milj. euro totalbelopp varav slutna

positioner
Ränteoptioner, köpta 41,9
Ränteoptioner, utfärdade 31,4
Ränteswaps 260,3
Valutaterminskontrakt 971,0 45,6
Valutaoptioner, köpta 51,7
Valutaoptioner, utfärdade 9,9
Om alla dessa derivatinstrument hade sålts till marknadspriser vid
rapportperiodens slut, skulle nettoeffekten ha blivit –2,3 milj. euro.

1-6/2000 1-6/1999 1999
Aktieomsättning i Helsingfors,
  av aktiestocken 21,8% 15,5% 32,7%
Aktieomsättning i Helsingfors,
  av rösterna 9,9% 6,0% 14,5%
Aktieomsättning genom SEAQ,
  av aktiestocken 4,5% 7,5% 9,2%
Ägare utanför Finland i slutet
  av perioden 13,0% 20,0% 16,5%

Aktier per 30.6.2000 A-aktien B-aktien sammanlagt
Antal aktier 13.935.104 40.265.142 54.200.246
Antal röster 139.351.040 40.265.142 179.616.182
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