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*Omséttningen dkade med 6,9 % och uppgick till 521,7 milj. euro

eKoncernens rorelsevinst, 101,5 milj. euro, inkluderar en
forsaljningsvinst pa 107,7 milj. euro

*Rorelseresultatet for Power-affarsomradena var -9,2 milj. euro

=Helars prognosen oférandrad, dvs. I6nsamheten forbéattras nagot

«Samarbetsférhandlingara avslutade, motorproduktionen upphér i Abo

~Historiens storsta kraftverksorder - tva kraftverk till Irak,
sammanlagt 680 MW, 361 milj. euro

WARTSILAKONCERNEN | KORTHET

Milj. euro 1-3/2004 1-3/2003 Forandring 2003
Omesattning 521,7 488,1 6,9% 2.357,5
Operativ EBITA* 0,5 16,2 127,0
Operativt rorelseresultat -6,3 9,5 100,0
Engangsposter 107,7 -4,5 -118,5
Rorelseresultat 101,5 5,0 -18,4
Resultat fore skatt 97,4 0,3 -34,4
Resultat/aktie, euro 1,18 -0,08 -0,66

1EBITA ar rorelsevinsten fore avskrivningar av koncerngoodwil

Wartsilakoncernens omsattning 6kade med 6,9 % fran i fjol. Koncer-
nens rorelseresultat var 101,5 milj. euro (5,0). | rorelseresultatet ingar
en forsiljningsvinst av engangskaraktar pa 107,7 milj. euro for forsalj-
ningen av aktier i Assa Abloy. Power-affarsomradenas rorelseresultat
for forsta kvartalet blev klart Iagre &n i fjol, -9,2 milj. euro (8,3).
Samarbetsférhandlingarna om att lagga ner motortillverkningen i Abo
och Mulhouse (Frankrike) inverkade pa produktionen och leveran-
serna. Imatra Steels operativa rorelseresultat var 2,9 milj. euro (1,1)
Resultatet for jamforelseperioden belastades av en extra nedskrivning
av anléggningstillgangar pa 4,5 milj. euro.

Nettofinansieringsposterna uppgick till -4,1 milj. euro (-4,7).
Koncernens resultat fore skatter uppgick till 97,4 milj. euro (0,3).
Resultatet per aktie var 1,18 euro (-0,08).

Investeringarna under rapportperioden uppgick till 10,0 milj. euro
(12,6). Vid utgangen av perioden uppgick de likvida medlen till 149,2
milj. euro (128,5). Nettobeloppet for réntebérande frimmande kapital
sjonk till 271,6 milj. euro (534,5), vilket berodde pa det starka
kassaflodet i fjol och forsaljningen av aktier i ar. Soliditeten var 37,3%
(34,2) och nettoskuldsattningsgraden 0,35 (0,70).

Samarbetsférhandlingarna om att lagga ner produktionen i Abo
avslutades i borjan av mars. Produktionen av stora motorer kommer
att koncentreras till Trieste i Italien. Denna I6sning ar den mest &nda-
malsenliga for att minska Gverkapaciteten och med tanke pa bolagets
framtida funktionsduglighet. Parterna har kommit éverens om att
produktionsprogrammet slutférs till fullo enligt tidtabell. Produk-
tionen upphor fore utgangen av innevarande ar. Personalstyrkan vid
Abofabriken minskar med 425 personer, varav ca 135 personer har
méjlighet att utnyttja arrangemanget for arbetsldshetspension.

Abofabriken omvandlas till en serviceenhet. Vid sidan av
serviceverksamheten fortsatter dven en Ship Power enhet,
produktstodet for Wartsila 46-motorn och vissa andra stodfunktioner.
Enheten i Abo kommer i framtiden att sysselsatta drygt 200 personer.

Samarbetsférhandlingarna i Mulhouse avslutades i mars.
Uppségningarna i bolaget har inletts.

KONCERNENS OMSATTNING PER AFFARSOMRADE

Milj. euro 1-3/2004 1-3/2003 Foéréandring 2003
Power-affarsomréden 463,3 433,1 7,0% 2.155,8
Imatra Steel 58,7 55,1 6,5% 202,7
Intern omsattning -0,3 -0,1 -1,0
Koncernen 521,7 488,1 6,9% 2.357,5

KONCERNENS RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Milj. euro 1-3/2004 1-3/2003 2003
Operativt rorelseresultat,
Power-affarsomraden -9,2 8,3 95,0

Imatra Steel 2,9 1,1 51
Koncernens operativa

rorelseresultat -6,3 9,5 100,0
Engangsposter,

Power-affarsomraden -130,0

Imatra Steel -4,5 -4.,4
Forsaljningsvinst 107,7* 15,92
Koncernens rorelseresultat 101,5 5,0 -18,4

1Assa Abloy, 2Polar

2 Wartsila Oyj Abp

POWER-AFFARSOMRADEN: Ship Power, Service och Kraftverk

Milj. euro 1-3/2004 1-3/2003 Foréandring 2003
Omsattning 463,3 433,1 7,0% 2.155,8
Rorelseresultat -9,2 8,3 -35,0*
% av omsattningen -2,0% 1,9% -1,6%
Orderingang 888,7 590,4 50,5% 2.148,7
Orderstock vid

periodens slut 1.656,2 1.368,5 21,0% 1.245,0

1 rorelseresultatet 2003 ingar en reservering fér omstrukturering pa
130 milj. euro.

Rorelseresultatet for Power-affarsomradena sjonk till -9,2 milj. euro
(8,3). Detta berodde framst pa forseningar i produktion och leveranser
vid Abofabriken, intéktsféring av vissa projekt med l&gt tdcknings-
bidrag under rapportperioden samt kostnadsforing av projektkostnader
i anslutning till ett icke-forverkligat kraftverksprojekt. Aven
BioPower-affarsomradet hade kostnadsGverskridningar. Power-
affarsomradenas rorelsevinstprocent var -2,0 % (1,9). Efterfragan pa
kraftverk dkade och antalet nya order i borjan av aret var 50,5 %
storre &n under jamforelseperioden.

Ship Power

Milj. euro 1-3/2004*1-3/2003* Foérandring 2003*
Omséttning 119,0 132,7 -10,3% 686,1
Orderingang 196,0 199,7 -1,8% 626,4
Orderstock vid periodens slut 675,9 7249 -6,8% 606,8

linklusive licensinkomster

Omséttningen for forsta kvartalet for Ship Power-affarsomradet, 119
milj. euro, sjonk med 10,3 % jamfort med motsvarande period i fjol pa
grund av leveransforskjutningar. Orderingangen var pé jamforelse-
periodens goda niva. Orderstocken 6kade jamfort med utgangen av ar
2003, men den var nagot lagre an i slutet av mars i fjol.

De mest betydande bestallningarna pd medelvarviga motorer under
forsta kvartalet var singaporianska Keppel Fels order pa Wartsila-
huvudmotorer och Lips-roderpropellrar till en offshore-férja och de av
Costa Crociere bestéllda huvudmotorerna till ett kryssningsfartyg som
byggs av Fincantieri. Dessutom levereras Wartsilds huvud- och hjélp-
motorer till Finnlines ro-pax-fartyg. Dessa byggs vid Fincantieris varv.

De viktigaste bestallningarna pa propellersystem var ordern pa
vridpropellrar och véxellddor till tre tankfartyg, som byggs vid varvet
JSC Volgograd for Brovigs Rederi AS samt ordern pa vridpropellrar,
véxellador, tatningar och lager till tre raddningsfartyg som byggs i Kina
for Shanghai Bureau of Shipping. De forsta lagvarviga Sulzer 6RT-
Flex50-motorerna, som tillverkats i samarbete med Mitsubishi Ltd,
bestélldes fran Grekland for fartyg som byggs i Kina.

Service
1-3/2004 1-3/2003 Foérandring 2003

Omsattning, milj. euro 223,2 216,9 2,9% 885,5
Antal anstéllda vid

periodens slut 6.135 5.822 5,4% 5.993
Langvariga serviceavtal, MW 9.680 9.953 -2,7% 9.629
O&M-avtal (drifts- och

underhallsavtal), MW 2.318 2.085 11,2% 2.289

Omséttningen for Service Gkade nagot, dvs. med 2,9%. Tillvaxten
forsvagades av den amerikanska dollarkursen. Réknat enligt en
oférandrad valutakurs var tillvéxten 8%. Wartsilas langvariga service-
samt drifts- och underhallsavtal (O&M) omfattar 12.000 MW dvs. 9%
av Wartsilas aktiva motorbestand pa 130.000 MW. Antalet langvariga
serviceavtal var 9.680 MW. Antalet O&M-avtal 6kade med 11,2%
jdmfort med motsvarande kvartal i fjol och omfattar 6ver 2.300 MW
eller 135 kraftverk runt om i vérlden.

Ciserv-gruppen uttkades med ett bolag, ndr Wartsil i borjan av
april beslét att grunda ett servicebolag fér marinmotorer i Korea.
Bolaget fick namnet Ciserv Korea Ltd. Det nya bolaget utdkar service-
och reparationskapaciteten for tvataktsmotorer i Asien.

WARTSILA®, SULZER® och LIPS® ar registrerare varumérken.



WARTSILAKONCERNEN OREVIDERAD

RESULTATRAKNING

FINANSIERINGSANALYS

Milj. euro 1-3/2004  1-3/2003 2003 Milj. euro 1-3/2004  1-3/2003 2003
Omséttning 521,7 488,1 2.357,5 Rorelseverksamhetens kassaflode:
Ovriga rorelseintakter 111,4 6,0 37,9 Rorelseresultat 101,5 5,0 -18,4
Kostnader -508,5 -458,7 -2.257,7 Avskrivningar och nedskrivningar 23,1 30,1 156,0
Avskrivningar och nedskrivningar -23,1 -30,1 -156,0 Realisationsvinster och -forluster pa
Resultatandel i intressefdretag 0,0 -0,3 0,0 bestédende aktiva och Gvriga
Rorelseresultat 101,5 5,0 -18,4 korrektivposter -109,0 0,3 -22,7
Finansiella intékter och kostnader -4,1 -4,7 -15,9 Forandring av rorelsekapital 31 -16,5 96,2
Resultat fore skatter 97,4 0,3 -34,4 Rorelseverksamhetens kassaflode fore
Inkomstskatter* -26,7 -5,2 -4,0 finansiella poster och skatter 18,6 18,9 211,1
Minoritetsandel -0,2 -0,1 -0,9 Finansiella intakter och kostnader
Rékenskapsperiodens resultat 70,5 -5,0 -39,3 samt inkomstskatt -16,6 -17,4 -19,0
ISkatterna har berdknats pa periodens resultat Rorelseverksamhetens kassafléde (A) 2,0 1,6 192,1
Investeringarnas kassaflode:
BALANSRAKNING Nettoinvesteringar i materiella och
Milj. euro 31.3.2004 31.3.2003 2003 immateriella tillgangar 9.3 -11,2 -62,8
Bestdende aktiva 850,8 993,8 887,3 Investeringar i aktier och féretagskop -0,6 -2,6
Rorliga aktiva Overlatelseinkomster fran aktier 134,4 7,5
Omséttningstillgéngar 550,8 666,0 555,5 Kassaflode fran dvriga investeringar 1,6 0,5 35,7
Fordringar 766,4 766,2 790,1 Investeringarnas kassafléde (B) 126,7 -11,3 -22,2
Kassa och bank 149,2 128,5 150,0
Balansomslutning 2.317,3 2.554,6  2.382,9 Finansieringens kassaflode:
Betald aktieemission 1,0 0,1 1,4
Aktiekapital 208,8 208,1 208,8  Upptagna langfristiga lan 8,2 52,4 303,0
Ovrigt eget kapital 623,5 634,6 595,8  Amortering av langfristiga I&n
Minoritetsandel 6,6 6,3 6,1 och 6vriga forandringar 9,6 -86,9 -337,0
Avsattningar 226,4 141,3 235,1 Betalda dividender -44.8 -103,3 -104,6
Lé&ngfristigt frammande kapital 338,0 298,6 327,2 Férandring i kortfristiga an och
Kortfristigt frammande kapital 914,0 1.265,7 1.009,9 6vriga férandringar -103,6 90,1 -68,6
Balansomslutning 2.317,3 25546  2.382,9 Finansieringens kassaflode (C) -129,4 -47,6 -205,8
Forandring av likvida medel (A+B+C),
BRUTTOINVESTERINGAR Okning(+)/minskning(-) -0,7 -57,3 -35,9
Milj. euro 1-3/2004 1-3/2003 2003 o ,
Aktier och foretagskop Likvida medel vid .
PO e T 08 2.6 rakenskapsperiodens bdrjan 150,0 185,8 185,8
Ovriga investeringar Likvida medel vid
Power-affirsomraden 9,3 9,6 51,2 rakenskapsperiodens slut 149,2 128,5 150,0
Imatra Steel 0,7 2,2 11,6
Koncernen 10,0 12,6 65,4 _
ANTAL ANSTALLDA
RANTEBARANDE FRAMMANDE KAPITAL | medeltal . 1-3/2004 1-3/2003 2003
Milj. euro 31.3.2004 31.3.2003 2003 Power-affarsomraden 10.928 10.923 10.976
Langfristiga skulder 2086 2544 28g,2  [maua Steel t215 - 1382 1317
Kortfristiga skulder 112,2 4174 28,6  Koncemen  © , e
Konvertibelt kapitallan 26,4 27.9 275 Antal anstéllda i slutet av perioden 12.152 12.272 12.110
Lanefordringar —16,5 -36,6 21,2
Kassa och bank -149,2 -128,5 -150,0 _
Netto 271,6 534,5 353,2 ANSVARSFORBINDELSER
Milj. euro 31.3.2004 31.3.2003 2003
Fastighetsinteckningar 43,2 65,1 51,7
NYCKELTAL Foretagsinteckningar 34,4 46,8 32,5
1-3/2004 1-3/2003 2003 Totalt 77,6 1119 84,2
Resultat/aktie, euro 1,18 -0,08 -0,66 i
Diluterat resultat/aktie, euro 1,17 Borgens- och ansvarsforbindelser
Eget kapital/aktie, euro 13151 13.70 13.03 -for fbretag inom samma koncern 238,9 272,0 258,9
Soliditet 1, % 37,3 34,2 35,0 -for intressebolag 11
Soliditet 22, % 38,6 35,4 36,2 Leasingansvar 855 39,3 Bl
Nettoskuldsattningsgrad 1 0,35 0,70 0,48 Totalt 2744 3124  310,2
Nettoskuldsattningsgrad 2* 0,31 0,64 0,43

IKonvertibla kapitallan pa 26,4 milj. euro (27,9) ingar i eget kapital for

soliditet 2 och nettoskuldséattningsgrad 2.

© 2004 Wartsila Corporation

DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN
slutna positioner

Milj. euro Totalt
Ranteswappar 250,0
Valutaterminer 1.060,6
Valutaoptioner, kopta 145,9

160,0
51,4

Om alla dessa derivatinstrument hade salts till marknadspriser vid
rapportperiodens slut, hade nettoeffekten varit -10,9 milj. euro.

Wartsila Oyj Abp 3



Kraftverk
Milj. euro 1-3/2004 1-3/2003 Foéréandring 2003
Omsattning 120,5 81,1 48,6% 5775
Orderingang 470,8 163,1 188,7% 639,3
Orderingang, MW
Tungolja 782 295 165,1% 1.249
Gas 208 33 539,1% 219
BioPower, MW" 43 83 -47,9% 133
Orderstock vid periodens slut 692,8 337,8 105,1% 357,2

Orderingangen for Kraftverk-affarsomréadet var i januari-mars
anmarkningsvért stor tack vare en kraftverksorder pa tva kraftverk till
Irak som undertecknades i mars, 680 MW, 341 milj. euro Denna affar
ar den storsta i Wartsilas historia. Leveranserna planeras i huvudsak
ske under ar 2005.

Orderingangen nastan tredubblades jamfort med motsvarande
period i fjol och orderstocken vid slutet av mars var éver tva ganger
storre an aret innan. Orderstocken vid slutet av mars var 94 % hogre
an vid arsskiftet 2003.

Forutom bestallningarna fran Irak kom order fran Indien och
Japan. Orderingangen for tungoljekraftverk dkade pa grund av
bestallningarna fran Irak, men beaktansvard ar dven den betydande
okningen i orderingangen for gaskraftverk jamfort med forsta kvartalet
i fjol.

IMATRA STEEL

Milj. euro 1-3/2004 1-3/2003 Foéréandring 2003
Omsattning 58,7 55,1 6,5% 202,7
Rorelseresultat 2,9 -3,4 0,7

% av omsattningen 4,9% -6,1% 0,3%

Omséttningen 6kade med 6,5% jamfort med samma tidsperiod ifjol,
Billnés fjaderfabrik ingick da dnnu i Imatra Steel.

Den jamforbara 6kning av omséttningen i januari-mars var 12,8%.
Efterfragan pa marknaden for specialstal aterhamtade sig nagot och
leveransvolymerna for savél stal som smiden okade.

Imatra Steels rorelseresultat var 2,9 milj. euro (-3,4).
Fjolarsresultatet belastades av en nedskrivning av anlaggningstillgangar
pé 4,5 milj. euro (fjolarets jamforbara resultat var 1,4 milj. euro). Det
forbattrade resultatet beror pa investeringen i basmetallurgin och
genomforda saneringsatgarder. Resultatet belastas framforallt av den
exceptionellt kraftiga och snabba prishojningen pa rdvaror, som endast
till en del kunnat éverfaras pa priserna for stal och smiden.

INNEHAV | ASSA ABLOY
Wartsila salde hela sitt innehav av A-aktier i Assa Abloy AB (publ.),
dvs. 10.546.425 aktier. Forséljningspriset var 116,50 SEK/aktie eller
totalt 1.228,7 milj. SEK (133,3 milj. euro). Wartsild bokforde en
forsaljningsvinst pa 107,7 milj. euro for transaktionen.

Wartsila &ger &nnu 4,7 % av aktierna i Assa Abloy. Innehavets
marknadsvarde uppgick i slutet av rapportperioden till 171,6 milj.
euro. Bokvérdet i koncernbalansrékningen &r 41,8 milj. euro.

BOLAGSSTAMMA

Den ordinarie bolagsstémman 15.3.2004 besl6t att utdela en dividend
pa 0,75 euro per aktie. Wartsilas ordinarie bolagsstimma faststallde
antalet ledamoter i styrelsen till sju personer. Till styrelseledamoter
valdes verkstallande direktor Heikki Allonen, bergsradet Goran J.
Ehrnrooth, verkstallande direktdr Risto Hautaméaki, minister Jaakko
lloniemi, sj6fartsradet Antti Lagerroos, verkstallande direktor Bertel
Langenskidld och verkstéllande direktor Paavo Pitkénen.

Till revisor i Wértsil4 valdes CGR-samfundet KPMG Wideri Oy Ab.

Bolagsstdmman fornyade &ven fullmakten for forvarv och
oOverlatelse av egna aktier.

Till ordférande valde styrelsen Antti Lagerroos och till vice ord-
forande Goran J Ehrnrooth. Styrelsen beslot att tillsatta tva utskott:
ett revisionsutskott och ett utndmnings- och bel6ningsutskott. Till
ordftrande for revisionsutskottet valde styrelsen Antti Lagerroos och
till medlemmar Heikki Allonen, Risto Hautaméki och Paavo Pitké&nen.
Till ordfdrande for utndmnings- och beldningsutskottet valde styrelsen
Antti Lagerroos och till medlemmar Goéran J. Ehrnrooth och Jaakko
lloniemi.
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HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Wartsila emitterade ar 1994 tva debenturlan till ett varde av totalt
117,7 milj. euro. Det aterstdende lanebeloppet uppgick i slutet pa ar
2003 till 27,5 milj. euro. Av detta belopp konverterades 1,0 milj. euro
under tiden januari-mars och 23,6 milj. euro under tiden 1.-19.4.2004
till aktier i enlighet med lanevillkoren. Den del som inte konverterats,
ca 2,8 miljoner euro, aterbetalade bolaget 3.5.2004.

AKTIER OCH AKTIEAGARE 1-3/2004 1-3/2003 2003
Aktieomséttning i Helsingfors,
andel av aktierna 21,5% 19,8% 41,9%
andel av rosterna 7,5% 6,6% 20,2%
Aktieomsattning genom SEAQ,
andel av aktierna 2,7% 0,4% 1,9%
Utlandskt innehav vid periodens slut 12, 7% 8,2% 8,4%
AKTIER 31.3.2004 A-aktie B-aktie Totalt
Antal aktier 15.419.005 44.230.967 59.649.972
Antal roster 154.190.050 44.230.967 198.421.017
AKTIEN VID HELSINGFORS BORS
Rapportperiod 1.1.- 31.3.2004
Hogsta Lagsta Medelkurs®  Aktieomsattning
euro euro euro st.
A-aktie 19,60 15,27 17,30 235.190
B-aktie 19,85 15,01 17,71 12.582.844

*Med handelsvolym vagd medelkurs.

MARKNADSVARDE
Milj. euro

31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
1.091,4 566,5 907,4

IFRS RAPPORTERING
Wartsila paborjar IFRS rapportering fran och med bérjan av ar 2005.
Forberedelserna har fortgatt planenligt.

MARKNADSUTSIKTER

Orderstocken pa fartygsmarknaden var pa fortsatt hog niva. De stora
varvens byggkapacitet av stora fartyg borjar vara fylld, sarskilt i Asien.
Storsta delen av kapaciteten &r redan sald till slutet av &r 2007.
Kapacitetsunderskottet samt den kraftiga prisokningen pa stal och pa
grund av dessa de hojda priserna for nybyggen kan fordréja ingangen
av nya order under de narmaste manaderna.

Marknaden for fraktfartyg, sarskilt medelstora containerfartyg, var
fortsatt livlig. Till foljd av hojda fraktpriser torde marknaden for
kemikalietankfartyg oka under de kommande manaderna. Marknads-
laget for gastankfartyg (LNG), gasoltankfartyg (LPG) och bilfrakt-
fartyg var starkt. Med tanke pa Wartsilas egen tillverkning har order-
aktiviteten varit 13g pa de centrala marknaderna for kryssningsfartyg,
passagerarfartyg, ro-ro-fartyg saval som inom offshore-segmentet, men
det finns tecken pa aterhamtning.

Service siktar pa att bredda och fordjupa utbudet pa service-
tjanster. Affarsomradet fokuserar pé att utnyttja Ciserv-gruppens
synergifordelar samt oka forséljningen av serviceavtal och -produkter.
Detta ger Wartsila goda méjligheter att 6ka marknadsandelen inom
service av tvataktsmotorer.

Efterfragan pa kraftverk har dkat globalt och marknaden vantas
forbli aktiv &ven i den ndra framtiden.

Efterfrdgan pa Imatra Steels marknad for specialstél vantas
fortsattningsvis oka. Den inverkan pa kostnadsnivan som de drastiska
prishGjningarna av ravaror redan medfort och kommer att medféra
uppratthaller fortsattningsvis ett hart tryck pa att hoja priserna.

KONCERNENS UTSIKTER 2004

Orderstocken for Power-affarsomraden var i slutet av perioden pa ca
20% hogre niva an under motsvarande period i fjol och ca 30% hogre
an vid slutet av ar 2003.

Omséattningen for Power-affarsomraden véntas dka nagot.
Resultatprognosen for hela aret forblir oférandrad, dvs. I6nsamheten
véntas bli nagot battre an ar 2003. Iraks osékra politiska situation kan
anses vara en enskild riskfaktor som eventuellt kan paverka prognosen.
Reserveringen pa 130 milj. euro som gjordes under fjarde kvartalet
2003 berdknas racka for att genomfora omstukturerings programmet.

Saneringsatgarderna vantas inverka positivt pa Imatra Steels
omsdttning och forbattra resultatet jAmfort med i fjol.

4. Maj 2004
Wartsild Oyj Abp
Styrelsen

: 010 709 0000 « fax: 010 709 5700 = www.wartsila.com



