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¢ Wartsildkoncernens omséttning var 488,1 milj. euro (580,9)

* Power-divisionernas orderingang dkade till 590,4 milj. euro (512,7)
e Koncernens rérelsevinst forbattrades till 5,0 milj. euro (4,2)

e Power-divisionernas rorelsevinst forbattrades till 8,3 milj. euro (1,4)
e Koncernens resultat fore skatter sjonk till 0,3 milj. euro (3,6)

¢ Resultat/aktie var —-0,08 euro (-0,02)

OMSATTNING PER DIVISION

Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 Foérandring 2002
Power-divisionerna 4331 527,0 -17,8% 2.319,9
Imatra Steel 55,1 54,1 1,8% 2004
Intern omséttning -0,1 -0,1 -1,3
Sammanlagt 488,1 580,9 -16,0% 2.519,0

RORELSERESULTAT PER DIVISION

Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 Fo&réandring 2002
Power-divisionerna 8,3 1,4 74,6
Imatra Steel -3,4 2,7 3,2
Operativ rorelsevinst 5,0 42 19,4% 77,8
Forsaliningsvinster (Assa Abloy) 111,1
Koncernens rorelsevinst 5,0 4,2 19,4% 188,9

Wirtsilikoncernens omsittning sjonk med 16% pa grund av den
tidsmassiga fordelningen av Power-divisionernas projektleveran-
ser. Koncernens rorelsevinst uppgick till 5,0 milj. euro (4,2).
Power-divisionernas rérelsevinst forbittrades till 8,3 milj. euro
(1,4). Imatra Steels rérelseresultat, -3,4 milj. euro, belastas av en
extra nedskrivning av anliggningstillgangar pa 4,5 milj. euro.
Nettofinansieringsposterna var -4,7 milj. euro (-0,6). Resultatet
fore skatter utgjorde 0,3 milj. euro (3,6). Resultatet per aktie var -
0,08 curo (-0,02).

Investeringarna under rapportperioden uppgick till 12,6 milj.
euro (12,3). I beloppet ingar férvirvet av hollindska Caltax
Marine Diesel BV. Vid utgangen av perioden uppgick de likvida
medlen till 128,5 milj. euro (197,3). Nettobeloppet av det rinte-
birande frimmande kapitalet 6kade till 534,5 milj. euro (198,8),
vilket frimst berodde pa férvirvet av John Crane-Lips ar 2002.

Soliditeten var 34,2% (36,3) och nettoskuldsittningsgraden
0,70 (0,33).

POWER-DIVISIONERNA

Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 Foérandring 2002
Omsattning 433,1 527,0 -17,8% 2.319,9
Rorelsevinst 8,3 1,4 74,6
% av omsattningen 1,9% 0,3% 3,2%
Orderingang 590,4 512,7 15,2% 1.882,8
Orderstock vid periodens slut 1.368,5 1.508,8 -9,3% 1.206,6

Power-divisionernas rérelsevinst forbittrades till 8,3 milj. euro
(1,4). Motsvarande rérelsevinstprocent var 1,9% (0,3). Tack vare
den 6kade efterfragan inom Marin under forsta kvartalet blev
orderingangen 15,2% hogre dn under motsvarande period i fjol.

Atgirderna for att anpassa verksamheten till marknadsliget
fortsatte inom Power-divisionerna. Nedldggningen av fabriken i
Holland har slutférts och flyttningen av produktionen till Italien
ar genomférd. De under hosten 2002 genomférda permitte-
ringarna vid Abofabriken fortgick under férsta kvartalet. T Frank-
rike avslutades férhandlingarna om att minska personalen med
ca 130 personer i ar och under nista ar.
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MARIN

Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 Forandring 2002
Omsattning 121,8 1446 -15,7% 7634
Orderingang 166,0 82,1 102,3%  506,7
Orderstock vid periodens slut 658,4 706,6 -6,8% 617,7

Orderingangen f6r Marindivisionen férdubblades under férsta
kvartalet jimfort med motsvarande period i fjol. En bidragande
orsak var Wirtsild Propulsion, som inte dnnu under jimférelse-
perioden ingick i koncernen. Aven orderingangen fér motorer var
avsevirt hdgre dn dret innan. Orderstocken dr nagot ldgre d4n un-
der jimforelseperioden, men pa hégre niva dn vid utgangen av ar
2002.

Den livliga efterfriagan pa tanker- och containerfartyg fortgick,
medan marknaden f6r bulklastfartyg dimpades nagot. Markna-
den f6r offshore- och specialfartyg uppvisar tecken pd aterhdamt-
ning. Orderstocken hos varven runt om i virlden férblev ofor-
andrad under arets forsta kvartal.

I'januari gjordes en provkérning i samband med Sverlatelsen
av den forsta Wartsild 50DF-motorn. Fyra dylika flerbriansle-
motorer kommer att installeras i ett gastankfartyg som byggs vid
det franska varvet Chantiers de I’Atlantique. Detta blir det forsta
tankfartyget med ett elektriskt propulsionssystem och ett av fa
LNG-fartyg som istillet f6r de konventionella angturbinerna har
forbrinningsmotorer som har bittre verkningsgrad.

I februari fick Wartsild en order pa tre lagvarviga Sulzer 9RT-
flex60C-motorer. Fartygen byggs f6r danska A.P. Mollers dotter-
bolag Safmarine och motorerna tillverkas av Wirtsilds koreanska
licenstillverkare HSD Engine Co Ltd. Sulzer RT-flex-motorer ér
de forsta lagvarviga motorer med common rail-teknologi.

KRAFTVERK

Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 Foérandring 2002

Omséttning 81,1 172,6 -53,0% 666,0

Orderingang 163,1 168,1 -3,0% 4279

Orderingdng MW 328 366 -10,5% 832
varav gaskraftverk 33 63 -48,4% 293

Orderstock vid periodens slut 337,38 468,4 —279% 2552

Aktiviteten inom energibranschen dr fortfarande pa en ldg niva.
Den allminna férsiktigheten som forursakats av kriget 1 Irak re-
sulterade i en senareliggning av investeringsbesluten. Déarfor dr
det svart att forutspa hur marknaden kommer att utvecklas.

Orderingangen for Wirtsilds kraftverk var pd samma niva som
under motsvarande period i fjol och pa tillfredsstéllande niva
jamfort med féregaende kvartal. De storsta bestillningarna pa
oljekraftverk kom fran Indien, Etiopien, Antigua och Ecuador.
De storsta bestillningarna pa gaskraftverk erhélls frain USA, Ung-
ern, Spanien och Frankrike. P4 biokraftverkssidan gjordes ett be-
tydande genombrott i Finland, nér divisionen ingick ett avtal
med Finnforest om leverans av tva standardiserade typkraftverk
till bolagets sagar. Order pa biokraftverk erhélls dven frin Sverige
och Estland.

SERVICE 1-3/2003 1-3/2002 Foérandring 2002
Omséttning, milj. euro 216,9 199,2 8,9% 8434
Antal anstallda vid periodens slut 5.822 5.255 10,8% 5.644
Langvariga serviceavtal, MW 9.953 8.821 12,8% 9.756
O&M-avtal (drifts- och

underhéllsavtal), MW 2.085 1.741 19,8% 2.056




WARTSILAKONCERNEN OREVIDERADE

RESULTATRAKNING FINANSIERINGSANALYS
Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 2002 Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 2002
Omséttning 488,1 580,9 2.519,0 Rorelseverksamhetens kassaflode:
Ovriga rérelseintakter 6,0 4,8 138,3 Rorelsevinst 5,0 42 188,9
Kostnader -458,7  -559,5 -2.363,5 Avskrivningar och nedskrivningar 30,1 22,5 105,4
Avskrivningar och nedskrivningar -30,1 22,5 -105,4 Realisationsvinster och -forluster pa
Resultatandel i intresseforetag -0,3 0,5 0,4 bestaende aktiva och 6vriga
Rérelsevinst 50 42 188,9 korrektivposter 0,3 -1,9 -113,0
Finansiella int&kter och -kostnader 4,7 -0,6 -18,5 Forandring av rérelsekapital —16,5 22,2 —69,0
Resultat fore skatter 0,3 3,6 170,4 Rorelseverksamhetens kassafléde fore
Inkomstskatter’ -5,2 -4,5 —47,6 finansiella poster och skatter 18,9 2,6 112,3
Minoritetsandel 0,1 -0,2 -1,0 Finansiella intakter och kostnader
Rékenskapsperiodens resultat -5,0 1,1 121,9 samt inkomstskatt -17,4 -8,1 -56,9
Skatterna har beréknats pa periodens resultat. Rorelseverksamhetens kassaflode (A) 1,6 5,5 55,4
BALANSRAKNING Investeringarnas kassafldde:
Milj. euro 31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002  Nettoinvesteringarimateriella och
e 0938 7120 1.018,7 immateriella tillgangar -11,2 -9,1 -56,0
Rérliga aktiva I_rjvestoeringar i aktier oor: foretagskop -0,6 -0,4 -354,7
Omséttningstilgéngar 666,0 6674 628,1 Overlatglselnlforpstgr flran aktlgr efter skatt 1,1 119,2
Fordringar 766,2 861,8 852,3 Kassaﬂgde fran dvriga |nyester|ngar 0,5 0,5 52
T — 1285 197,3 1858 Investeringarnas kassaflode (B) -11,3 -7,9 -286,5
Balansomslutning 2.554,6 2.438,5 2.685,0
Finansieringens kassafléde:
Atiekapital 20e] 20eh] 2oeh] LEJgetat“: i;tlleéenn;izlt%na 1&n 5(2)’21 134,6  472,0
,(\)A\.’”gt. el el 6346 6249 7449 Amngring av langfristiga lan 86,9 740 -276,1
inoritetsandel 6,3 6,1 6,5 o
Obligatoriska reserveringar 141,3 166,6 lgdyy ~ Soele CHEEmeEr -1033 2363 2386
olgatoniskar gar ’ ’ > Féréindrig i kortfristiga 1&n och
Langfristigt frammande kapital 298,6 310,4 322,7 R
Kortfristigt frammande kapital 12657 11224 12488 F(?V”ga. fo.ra”d”ngar T 2? ’é Qgg’g gg;
Balansomsiutning DE546 24385 26850 | nansieringenskassafiode (C) =0 ‘ ’
Forandring av likvida medel (A+B+C),
BRUTTOINVESTERINGAR 8kning (+)/minskning(-) -57,3 12,8 1,3
Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 2002
Aktier och foretagskop Likvida medel vid rékenskaps-
Power-divisionerna 0.8 04 3486 periodens bérian 1858 1846 1846
Imatra Steel 00  Likvida medel vid rékenskaps-
) 0.8 04 3486 periodens slut 128,5 197,3 1858
Ovriga investeringar
e 22 25 150 PNSTALDA
: 2 : | medeltal 1-3/2003 1-3/2002 2002
11,8 12,0 74,7 .
Koncermen 126 123 4933 Power-divisionerna 10.923 9.651 11.024
: : : Imatra Steel 1.382 1.386 1.393
] _ _ Koncernen 12.305 11.087 12417
RANTEBARANDE FRAMMANDE KAPITAL Antal anstallda vid periodens slut 12272 11115 12.459

Milj. euro 31.8.2003 31.3.2002 31.12.2002
Langfristiga skulder 254,4 272,3 281,2 ANSVARSFORBINDELSER
Eorﬁ”sri'%alfi“'dfr”o 4;;’3 125’? 3‘2‘% Milj. euro 31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002
Lgnvfe (lj ol kapitalan —36,6 —66'5 _35'7 Fastighetsinteckningar 65,1 64,7 64,7
netoraringar ' ' ' Foretagsinteckningar 46,8 39,6 41,9
Kassa och bank -128,5 -197,3 -185,8 Sammanlagt 1119 1043 1066
A 2D 18 CEUS Borgens- och ansvarsforbindelser
- fér egen del 272,0 318,1 243,9
NYCKELTAL 1-3/2003 1-3/2002 2002 _ 51 intressebolag 11 11 11
Resultat/aktis, EUR 008 002 205 | gagingférbindelser 39,3 400 45,7
Eget kapltal/aktle, EUR 13,70 13,54 15,56 Sammanlagt 312.4 3592 290.7
Soliditet 1, % 34,2 363 369 : : :
Soliditet 2", % 35,4 37,6 38,0 —
Nettoskuldsé?tningsgrad 1 0.70 033 050 DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN
Nettoskuldsattningsgrad 2! 0,64 0,28 0,46 M'|.I|. euro Totalt varav slutna positioner
Konvertibla kapitall&n p& 27,9 mill. euro (28, 1) ingar | eget kapital for  anteswappar 200,0 160,0
soliditet 2 och nettoskuldsattningsgrad 2. Valutaterminer 962,5 725
Valutaoptioner, kopta 18,9

Om alla derivatinstrument ovan skulle ha salts till marknadspriser i
slutet av rapportperioden skulle nettoeffekten ha varit 27,8 milj. euro.

Wartsila OyjAbp | 3



Omsittningen for Servicedivisionen 6kade med 8,9% till 216,9
milj. euro. Wirtsilds langvariga service- och O&M-avtal omfattar
for ndrvarande 6ver 12.000 MW av Wirtsilds aktiva motor-
bestand pa 128.000 MW. Antalet O&M-avtal 6kade med 19,8%
jamfort med motsvarande period i fjol, utsikterna var sirskilt
goda iIndien och Afrika.

Ciserv-gruppen utokades med ytterligare ett bolag, nir
Wirtsild kopte det hollindska servicebolaget f6r marinmotorer,
vars namn dndrades till Ciserv Netherlands BV. Det nya bolaget
utokar service- och reparationsverksamheten for tvatakts-
motorernas komponenter i Nordeuropa.

MOTORTILLVERKNING OCH TEKNOLOGII
Inom produktutvecklingen ligger fokus pa miljévinlig
forbrinnings- och motorteknologi. Wirtsili och MAN B&W
Diesel inledde ett omfattande forskningsprojekt som ér under-
stillt Europeiska unionen och som fokuserar pa att minska
avgasutslippen. De f6rsta RT-flex96C-motorbestillningarna
kom fran Sydkorea och Japan.

Under arets forsta kvartal var tillverkningsvolymerna fér mo-
torer pa lag niva. Anpassningsatgirderna som inleddes i hostas
fortgick.

IMATRA STEEL

Milj. euro 1-3/2003 1-3/2002 Foérandring 2002
Omsattning 55,1 54,1 1,8% 2004
Rorelseresultat -3,4 2,7 3,2
% av omséttningen -6,1% 5,0% 1,6%

Imatra Steels omsattning under januari-mars 6kade med 1,8%
tack vare den vixande komponentverksamheten. Inga betydande
forindringar skedde som helhet pa marknaden for specialstal.

Imatra Steels rorelseresultat var -3,4 milj. euro (+2,7). Resulta-
tet belastades av en extra nedskrivning av anliggningstillgangar
pa 4,5 milj. euro. Aven de drastiska prishjningarna pa ravaror
och energi inverkade negativt pa resultatet.

INNEHAV | ASSA ABLOY

Wirtsild dger 7,6% av aktierna i Assa Abloy. Innehavets mark-
nadsvirde uppgick i slutet av rapportperioden till 208,8 milj.
euro. Bokvirdet i koncernbalansrikningen r 67,4 milj. euro.

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimman 12.3.2003 besl6t att utdela en normal
dividend pa 0,25 euro per aktie samt en extradividend pa 1,50
euro per aktie. Villkoren f6r lan mot konvertibla kapitallan och
optionslanet justerades i enlighet med extradividenden. Antalet
styrelseledaméter faststilldes till sex. Till styrelseledaméter valdes
bergsradet Goran J. Ehrnrooth, verkstillande direktor Risto
Hautamiki, minister Jaakko Iloniemi, sj6fartsradet Antti
Lagerroos, verkstillande direkt6r Bertel Langenskiold samt verk-
stillande direktor Paavo Pitkdnen. Till revisor valdes KHT-sam-
fundet KPMG Wideri Oy Ab. Bolagsstimman férnyade ocksa
fullmakten f6r f6rvirv och avyttrande av egna aktier.

Styrelsen valde till ordférande Antti Lagerroos och till vice
ordférande Goran J. Ehrnrooth. Styrelsen tillsatte ocksa ett
revisionsutskott. Medlemmar i utskottet dr Antti Lagerroos, G6-
ran J. Ehrnrooth och Paavo Pitkinen.

AKTIER OCH AKTIEAGARE 1-3/2003 1-3/2002 2002
Aktieomséttning i Helsingfors,

andel av aktierna 19,8% 25,9% 43,4%
Aktieomséttning i Helsingfors,

andel av rosterna 6,6% 11,2% 19,9%
Aktieomsattning genom SEAQ,

andel av aktierna 0,4% 8,1% 11,1%
Utlandskt innehav vid periodens slut - 8,2% 9,8% 8,8%
Aktier 31.3.2003 A-aktie B-aktie  Sammanlagt
Antal aktier 15.415.855 44.053.257 59.469.112
Antal rster 154.1568.550 44.053.257 198.211.807

WARTSILAAKTIE PA HELSINGFORS BORS

1.1.-31.3.2003 Hogsta Lagsta Medelkurs' Boérsomséttning

euro st
A-aktie 13,00 10,00 11,25 150.052
B-aktie 12,30 9,35 11,17 11.596.017

"Enligt handelsvolymens vagda medelkurs.

MARKNADSLAGET

Pa marknaden for tank-, bulk- och containerfartyg har man inves-
terat speciellt i den stora fartygsklassen och varvskapaciteten fér
dessa borjar vara fylld i Asien. Utsikterna f6r skeppsbyggnads-
industrin i ar dr positiva. Detta beror pa en dterhdmtning av
fraktpriserna, tillgang pa riskkapital samt nya bestimmelser om
dubbelskrov f6r tankfartyg,

Trots den globala osikerheten ir antalet aktuella kraftverks-
projekt pa tillfredsstillande niva och nagra stérre order vintas
under innevarande ar. Hela arets orderingang for Wirtsilds kraft-
verk uppskattas vara pd hégre niva dn ar 2002. Investerings-
besluten senareliggs dock fortfarande i branschen. Orderin-
gangen for biokraftverk vintas vara fortsatt gynnsam.

Servicedivisionens foretagskop dr inriktade pa att bredda och
fordjupa serviceutbudet. Detta ger Wirtsild goda méjligheter att
6ka marknadsandelarna inom service av tvataktsmotorer. Verk-
samhetens tyngdpunkt ligger pa att utnyttja synergifordelarna
inom Ciserv-gruppen samt att 6ka forsiljningen av serviceavtal
och -produkter.

UTSIKTER FOR 2003

I slutet av rapportperioden var orderstocken f6r Power-
divisionerna pa ldgre niva d4n under motsvarande period i fjol.
Orderstocken har dock férbattrats jimfoért med utgangen av ar
2002.

Omsittningen f6r Power-divisionerna férvintas 6ka nagot,
serviceverksamheten mest. Rationaliseringsatgirderna av verk-
samheten fortgir. Lonsamheten f6r Power-divisionerna forvin-
tas bli ndgot bittre dn ar 2002.

Marknadsutsikterna for Imatra Steel dr fortfarande osikra.
Fortsatt behov att h6ja priserna foreligger £f6r stal och kompo-
nenter. Imatra Steels omsittning forvintas 6ka och det operativa
resultatet férvintas forbittras till f6ljd av de genomforda
saneringsatgirderna.

Den 28 april 2003
Wirtsild Oyj Abp
Styrelsen
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