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WARTSILAN KASVU JATKUI
TILAUSKANTA UUDELLA ENNATYSTASOLLA

KESKEISTA KOLMANNELTA NELJANNEKSELTA

POWER-LIIKETOIMINNAT

< Laivojen voimajérjestelmien ja voimalaitosten kysynta oli
voimakasta

e Huollon kasvu kKiihtyi

* Tilauskertymé kasvoi 45,5% 870,8 milj. euroon (598,4)

e Liikevaihto kasvoi 20,3% 607,8 milj. euroon (505,1)

« Kannattavuus (EBITA) 7,2%

KESKEISTA KATSAUSKAUDELTA 1-9/2005
POWER-LIIKETOIMINNAT

* Kannattavuus (EBITA) 6,7%

* Tilauskanta uudella ennétystasolla 2.544,7 milj. euroa (1.870,3)
» Koko vuoden kannattavuus (EBITA) 8%:n luokkaa

WARTSILA-KONSERNI LYHYESTI

IFRS
Milj. euroa 7-9/2005 7-9/2004 1-9/2005* 1-9/2004 2004
Liikevaihto 607,8 559,0 1.865,3 1.662,0 2.478,2
Liiketulos 43,5 38,3 138,2 8,02 112,0
Tulos ennen veroja 36,9 36,5 129,4 114,72 217,3
Tulos/osake, euro 0,32 0,24 1,05 0,74 1,42
Korollinen lainapadoma

kauden lopussa 317,5 194,8 317,5 194,8 1416
Bruttoinvestoinnit 21,1 14,9 196,1 47,4 69,2
FAS 2004
Milj. euroa 7-9/2004 1-9/2004
Liikevaihto 559,0 1.662,0
Liiketulos 33,4 162,0
Tulos ennen veroja 31,7 161,2
Tulos/osake, euro 0,29 1,83
Korollinen lainapadoma

kauden lopussa 185,9 185,9

Bruttoinvestoinnit 14,2 43,9

* Imatra Steel siirtyi osaksi uutta terasyhtita Oy Ovako Ab:ta, joka aloitti
toimintansa 10.5.2005. Wartsildn omistus yhtidssa on 26,5%. Omistus on
yhdistelty osakkuusyhtioné 1.5.2005 lahtien. Katsauksen taulukoissa
Imatra Steel on konsolidoitu tytaryhtiona katsauskaudella neljan
kuukauden ajalta.

2 Vuoden 2004 katsauskauden tuloksen ero IFRS- ja FAS-laskennassa
johtuu padosin vuonna 2003 FAS-laskennassa tehdyn
rakennejérjestelyvarauksen kirjausajankohdan osittaisesta siirtymisesté
vuodelta 2003 vuoteen 2004 IFRS-laskentakaytanndén mukaisesti. Vuoden
2004 tulokseen sisaltyvat myods Assa Abloyn myyntivoitot.

SIIRTYMINEN KANSAINVALISEEN RAPORTOINTI-

STANDARDIIN (IFRS)

Wirtsild siirtyi 1.1.2005 noudattamaan kansainvilistd IFRS-
raportointistandardia. T4min osavuosikatsauksen vertailu-
luvut on muunnettu IFRS-standardien mukaisiksi. Siirtymi-
sen vaikutuksista taseeseen ja tuloslaskelmaan annettiin
tietoja Wiirtsilin 18.3.2005 julkaisemassa tiedotteessa, joka
on luettavissa yhtién verkkosivuilla www.wartsila.com. IAS
39 Rahoitusinstrumentit -standardia on sovellettu 1.1.2005
alkaen. Vaikutus omaan p#iomaan oli 1.1.2005 johdannais-
instrumenteista 42,7 milj. euroa ja myytivissi olevista
sijoituksista 141,5 milj. euroa. Vaikutus 30.9.2005 oli
johdannaisinstrumenteista —5,2 milj. euroa ja myytivissi
olevista sijoituksista 134,8 milj. euroa.

KONSERNIN RAKENNE

Toukokuun alussa Imatra Steel siirtyi osaksi uutta terisyh-
tiotd Oy Ovako Ab:ta. Ovako on yhdistelty osakkuusyhtiéni
1.5.2005 alkaen. Wirtsilin omistusosuus Oy Ovako Ab:sta
on 26,5%.
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TAVOITTEET JA STRATEGIA - KASVUA TUKEVAT TOIMENPITEET
Wirtsild toimittaa ratkaisuja, jotka tukevat asiakkaiden
litketoimintaa tuotteen koko elinkaaren ajan. Samalla
Wirtsild kehitedd yhi parempia teknologioita, joista hydtyvit
sekd asiakkaat ettd ympiristd. Wirtsilin visiona on olla
kaikkien asiakkaittensa arvostetuin kumppani.

Wirtsildn strategisena tavoitteena on vahvistaa Ship
Power- ja Huolto- liiketoimintojen johtavaa asemaa maail-
manlaajuisesti. Tdmi tapahtuu kasvattamalla tuotevalikoi-
maa ja kehittimilld yhteistydmuotoja. Orgaanisen kasvun
lisiksi Wirtsilin vahva tase mahdollistaa my®és yrityskaupoin
tapahtuvan kasvun piitettyjen vakavaraisuustavoitteiden
puitteissa.

Voimalatoiminnassa Wirtsildn strategisena tavoitteena on
keskittyd hajautetun energiantuotannon markkinoihin ja
vahvistaa asemaansa niiden markkinoiden kasvualueilla
kuten kaasuvoimaloissa.

Katsauskaudella Wértsila on toteuttanut useita toimenpiteita, jotka
tukevat sen strategisia tavoitteita:

Ship Power -liiketoiminnan kasvutavoitetta tukevat Kiinassa
ja Intiassa kiynnistetyt tuotantotoiminnot. Ohjailupotkurien
tuotantoyhtién Wirtsild Propulsion (WUXI) Co Ltd:n
tuotanto alkoi kesikuussa Kiinassa ja ensimmiiset toimituk-
set tapahtuivat syyskuussa. Intiassa alennusvaihteiden
tuotantoprojekti kehittyy suunnitelmien mukaisesti.
Kiinalaisen China Shipbuilding Industry Corporationin
(CSIC) kanssa perustetun 50/50-omisteisen yhteisyrityksen
tehtaan rakentaminen alkoi syyskuussa. Yritys nimelcdin
Wirtsild Qiyao Diesel Company Ltd (Shanghai) ryhtyy
valmistamaan laivojen apumoottoreina kiytettivid
sovelluksia. Kiinan kasvaville laivanrakennusmarkkinoille.
Tuotannon odotetaan alkavan alkukesilld 2006.

Mitsubishi Heavy Industries Ltd:n (MHI) kanssa
allekirjoitettiin syyskuussa sopimus strategisesta allianssista
kaksitahtisten dieselmoottorien alueella.

Arktisen teknologian osaamisen kehittimiseksi Wirtsild
hankki 12,5%:n osuuden Aker Arctic Technology Inc
-yhtiostd vuoden alussa. Yritys tarjoaa laivojen suunnittelua
telakoille, varustamoille ja offshore-yrityksille, jotka ovat
kiinnostuneita toiminnasta arktisilla vesialueilla.

Saksalaisen DEUTZ-merimoottorihuollon siirtyminen
Wirtsilille toteutui maaliskuussa ja Wirtsild on toiminut
timin moottorikannan alkuperiisvaraosien ja huoltopal-
velujen toimittajana 1.4.2005 alkaen.

Huoltotoiminnan kasvattamiseksi Viroon perustettiin
vuoden alkupuolella yhdessi BLRT Gruppin kanssa laivojen
Ciserv-huoltoyhtié palvelemaan Baltian markkinoita.
Wirtsild omistaa yhteisyrityksestd 51%. Wirtsildlld on nyt
yhteensd 11 Ciserv-yhtiditd merkittivissi satamissa eri
puolilla maailmaa.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO JA TULOS

Kolmas neljannes 1.7.-30.9.2005

Konsernin kolmannen neljinneksen liikevaihto kasvoi 607,8
milj. euroon (559,0). Liiketulos parani 43,5 milj. euroon

(38,3).

Katsauskausi 1.1.-30.9.2005

Liikevaihto kasvoi 1.865,3 milj. euroon (1.662,0). Tulos
osaketta kohden parani 1,05 euroon (0,74). Liiketulos parani
138,2 milj. euroon (8,0). Vertailukauden tulosta rasitti
rakennejirjestelyvaraus, josta IFRS:n kirjauskidytinnén
mukaan vuodelta 2003 siirtyi 63,8 milj. euroa vuoden 2004
ensimmiiselle neljinnekselle.



Katsauskauden rahoituserit olivat -19,4 milj. euroa (-1,3).
Rahoituskulujen kasvu johtuu piiosin siitd, ettd johdannai-
set, joihin ei sovelleta IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa,
kirjataan tulosvaikutteisesti. Niiden vaikutus on noin -10
milj. euroa.

Tulos ennen veroja oli 129,4 milj. euroa (114,7).

KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIKETOIMINNOITTAIN

Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 Muutos(%o) 2004
Power-liiketoiminnot 1.746,8 1.485,4 17,6% 2.224,7
Imatra Steel 119,0t 177,3 254,4
Siséinen liikevaihto -0,5 -0,7 -0,9
Yhteensa 1.865,3 1.662,0 2.478,2
* Tammi-huhtikuu 2005
KONSERNIN LIIKETULOS LIKETOIMINNOITTAIN

IFRS FAS
Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 2004 1-9/2004
Power-liketoiminnot 116,4 -3,2 87,7 43,3
Imatra Steel 21,8 11,1 24,3 11,0
Myytévissa olevat sijoitukset 107,72
Yhteensa 138,2 8,0 112,0 162,0

* Tammi-huhtikuu 2005
2 Assa Abloyn myyntivoitot kirjataan IFRS:n mukaan tuloslaskelmassa
liketuloksen alapuolelle.

RAHOITUS

Wairtsildn litketoiminnan rahavirta katsauskaudella oli +14,0
milj. euroa (+93,3). Alkuvuoden aikana litkepiiomaa
sitoutui keskeneriisiin toimituksiin kasvaneiden toiminta-
volyymien seurauksena. Myds kasvaneeseen DEUTZ-
litketoimintaan sitoutui kiyttopidomaa. Lisiksi katsaus-
kauden aikana on suoritettu maksuja vuoden 2003 rakenne-
jirjestelyvarausta vastaan.

Kolmannella neljinnekselld liikepdiomaa vapautui, jonka
seurauksena litketoiminnan rahavirta kolmannella
neljinnekselld oli +106 milj. euroa.

Likvidit varat kauden lopussa olivat 133,2 milj. euroa
(145,5). Korollisen lainapidioman nettomiiri oli 317,5 milj.
euroa (194,8). Omavaraisuusaste oli 43,2% (41,1) ja
nettovelkaantumisaste 0,33 (0,23).

INVESTOINNIT

Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat 196,1 milj. euroa
(47 ,4), jotka koostuvat 142,3 milj. euron (7,4) yritysosto- ja
osakeinvestoinneista sekd 53,8 milj. euron (40,0)
tuotannollisista ja informaatioteknologiainvestoinneista.
Investoinneista 23,2 milj. euroa liittyy Ovako-jirjestelyyn.
Poistot olivat 52,1 milj. euroa (54,5).

Suurin yksittdinen investointi oli saksalaiselta DEUTZ
AG:lta 31.3.2005 ostettu merimoottorien huoltotoiminta.
Investoinnin arvo hankintaan liittyvine kustannuksineen oli
116,0 milj. euroa, josta varaston arvo oli 8 milj. euroa.
Erotus on kohdistettu paiiosin aineettomaan kiyttdomai-
suuteen. Liiketoiminta on konsolidoitu taseeseen 31.3.2005.

OMISTUKSET

Wirtsilin omistus Assa Abloy AB (publ):ssa on 4,7% yhtién
osakkeista. Omistus on kirjattu taseeseen katsauskauden
lopun mukaiseen markkina-arvoon 202,8 milj. euroa.

Uusi terdsyhtié Oy Ovako Ab perustettiin 1.5.2005.
Wirtsilin omistus yhtiossi on 26,5%. Omistuksen tasearvo
katsauskauden lopussa oli 103,9 milj. euroa. Lisiksi Wirtsild
on mydntinyt 21,2 milj. euron osakaslainan Ovakolle.
Osakkuusyhtituloksena Wirtsild on kirjannut kaudelta 5-9/
2005 9,6 milj. euroa.

HENKILOSTO

Wirtsili-konsernin henkildstomiiri katsauskaudella oli
keskimidrin 11 914 henkilsd (12 303). Syyskuun lopussa
henkilostéd oli 11 589 (12 380). Eniten henkildstomiiri
kasvoi huollossa. DEUTZ-sopimuksen kautta lisdystd oli 170
henkilsd. Tuotannon lopettamisen seurauksena Turussa
henkilostomairi viheni 359 henkil6llid ensimmiiselld
neljinnekselld. Vaasassa henkiléstomiiri on kasvanut 80
henkilslld kuluvan vuoden aikana. Imatra Steelin siirtyminen
osaksi Ovakoa vihensi henkilostomairidd 1 279:1la.

YHTIOKOKOUS JA HALLITUS

Varsinainen yhtiskokous 21.3.2005 p#itti jakaa hallituksen
esityksen mukaisesti osinkoa 0,45 euroa ja ylimairiistd
osinkoa 0,45 euroa osakkeelta eli yhteensi 0,90 euroa.

Yhtiskokous pddtti hallituksen jisenmiiriksi seitsemin.
Hallituksen jiseniksi valittiin toimitusjohtaja Heikki
Allonen, vuorineuvos Géran J. Ehrnrooth, toimitusjohtaja
Risto Hautamiki, ministeri Jaakko Iloniemi, merenkulku-
neuvos Antti Lagerroos, toimitusjohtaja Bertel Langenskisld
ja toimitusjohtaja Matti Vuoria. Yhtiskokous valitsi tilin-
tarkastajaksi KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab:n.

Yhtiskokous valtuutti hallituksen yhden vuoden ajaksi
hankkimaan ja luovuttamaan yhtién omia A- ja B-sarjan
osakkeita osakelajien osakkeiden lukumiirien suhteessa
siten, ettd osakkeiden yhteenlaskettu nimellisarvo ja niiden
tuottama #inimi4ri on enintdin viisi prosenttia (5%) yhtion
osakepiiomasta ja kaikkien osakkeiden #inim#dristd. Val-
tuutusta ei ole kiytetty katsauskauden aikana.

Hallitus valitsi puheenjohtajaksi Antti Lagerroosin ja
varapuheenjohtajaksi Goran J. Ehrnroothin. Hallituksella on
tarkastusvaliokunta sekd nimitys- ja palkitsemisvaliokunta.
Tarkastusvaliokunnan puheenjohtaja on Antti Lagerroos ja
jisenet ovat Heikki Allonen, Risto Hautamiki ja Matti
Vuoria. Nimitys- ja palkitsemisvaliokunnnan puheenjohtaja
on Antti Lagerroos ja jisenet Goran J. Ehrnrooth ja Jaakko
Iloniemi.

OSAKKEET JA OSAKKAAT 1-9/2005 1-9/2004 2004
Osakevaihto Helsingissé, osakkeista  61,9% 429%  51,5%
Osakevaihto Helsingissa, aanista 24.2% 19,9%  21,9%
Osakevaihto SEAQ:ssa, osakkeista 10,9% 6,8% 7,9%
Ulkomaalaisomistus kauden lopussa  25,6% 15,3%  15,7%
OSAKKEET 30.9.2005 A-osake B-osake Yht.
Osakemaara 23.579.587 69.795.130 93.374.717
Aanimaara 235.795.870  69.795.130 305.591.000

OSAKE HELSINGIN PORSSISSA
Katsauskausi 1.1.-30.9.2005

Ylin Alin  Keskikurssit Vaihto

euroa  euroa euroa kpl

A-osake 26,30 1531 22,29 1.802.995
B-osake 26,79 15,68 22,20 55.966.581

1 Kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi.

MARKKINA-ARVO
Milj. euroa

30.9.2005
2.469,7

30.9.2004 31.12.2004
1.168,4 1.440,8

MUUTOKSET OSAKEPAAOMASSA JA OMISTUKSISSA
Katsauskauden aikana on vuosien 2001 ja 2002 optio-
ohjelmien perusteella merkitty yhteensi 824.100 Wirtsilidn
B-osaketta. Tehtyjen merkintsjen perusteella osakepiiomaa
korotettiin yhteensi 2.884.350 eurolla. Korotuksen jilkeen
osakepiioma on 326.811.509,50 euroa.
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Fiskars Oyj Abp:n omistus katsauskauden lopussa oli
7.764.654 kappaletta Wirtsilin A-osaketta ja 7.165.800
kappaletta B-osaketta, miki vastaa 16,0% osakkeista ja
27,7% ddnisti.

OPTIO-OHJELMAT
Wirtsildn hallitus paitt 3.2.2005 liicedd vuoden 2001 optio-
oikeudet arvo-osuusjirjestelmiin. Niiden optio-oikeuksien
kaupankiynti Helsingin Pérssin pdilistalla alkoi 7.3.2005.
Varsinaisen yhtiskokouksen piitds ylimidriisestd 0,45
euron osingosta/osake laski Wirtsilin vuosien 2001 ja 2002
optio-ohjelmien mukaista B-osakkeen merkintihintaa optio-
ohjelmien ehtojen mukaisesti ylim44riisen osingon miirilli.
Vuoden 2001 optio-ohjelman perusteella merkintihinta on
siten 16,70 euroa osakkeelta ja vuoden 2002 optio-ohjelman
perusteella 9,50 euroa osakkeelta.

MARKKINANAKYMAT

Seki laivojen voimajirjestelmien ettd voimaloiden kysynnin
odotetaan jatkuvan hyvini. Vaasan ja Triesten tehtailla
kapasiteetin kiyttdaste on korkea ulottuen vuodelle 2007.

Kuluvana vuonna laivoja tilataan miirillisesti lihes yhtd
paljon kuin ennitysvuosina 2003 ja 2004. Tonnimairiisesti
tilausvolyymit ovat laskeneet palautuen keskimidriiselle
normaalille tasolle eli tilaukset kohdistuvat pienenpiin
aluksiin.

Kysynti merenkulun markkinoilla on edelleen tarjontaa
suurempi. Uusien laivojen hinnat ovat edelleen korkealla
tasolla. Rahtitulot ovat vihentyneet eriilli merenkulun
sekroreilla. Merkkeji hintojen putoamisesta on nihtivissi.
Pidemmiillid aikavililld tunnelma markkinoilla on odottava.

Kun telakat ovat kiytinnéllisesti katsoen tdynni vuoteen
2008, varustamot eivit ole halukkaita sitoutumaan inves-
tointeihin, joiden takaisinmaksu alkaa vasta 3-4 vuoden
kuluttua.

Suurten laivojen tilausten viheneminen ei ole nikynyt
Wirtsildn tilauskertymissi. Kausivaihteluerot eri asiakasseg-
menttien vililld ovat tasoittaneet kysynnin muutosten vai-
kutusta tehokkaasti. On kuitenkin todennikéistd, ettd timin
vuoden laivakysynti on kausivaihtelun huipulla ja ensi
vuonna saattaa tapahtua palautumista normaalille tasolle.

Useimmilla voimalamarkkinoilla tilanne on jatkunut
hyvini ja Wirtsildn tilauskertymi kasvoi 56% kolmannella
neljinnekselld. Joitakin suuria seki kaasu- ettd 8ljyvoimala-
tilauksia on odotettavissa vuoden loppuun mennessi.

Sihkon kysynti jatkaa kasvuaan ja useissa maissa on
aloitettu lisikapasiteetin rakentaminen. Osa tistd
lisikapasiteetista rakennetaan perusvoiman tuotantoon, osa
kuormituksen vaihtelujen sidt66n ja osa paikalliseen, pidosin
teollisuuden kulutukseen. Korkea polttoaineen hinta vaatii
korkeampaa hydtysuhdetta, mikd suosii Wirtsilin teknisid
ratkaisuja.

TULOSNAKYMAT VUODELLE 2005 ja 2006

Wirtsilin Power-litketoimintojen kuluvan vuoden
liikkevaihdon arvioidaan kasvavan noin 15%. Power—
litketoimintojen koko vuoden kannattavuuden (EBITA)
odotetaan olevan 8%:n luokkaa. Vuoden 2006 liikevaihdon
odotetaan kasvavan noin 10% perustuen vahvaan
tilauskantaan ja markkinoiden vilkkaaseen aktiviteettiin, ja
kannattavuuden arvioidaan paranevan hieman.
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LIIKETOIMINTAKATSAUS
POWER-LIIKETOIMINTASEGMENTTI; Ship Power, Huolto ja Voimalat

IFRS FAS
Milj. euroa 7-9/2005 7-9/2004 Muutos(%) 7-9/2004
Liikevaihto 607,8 505,1 20,3% 505,1
Liiketulos 43,5 35,8 21,8% 30,9
% liikevaihdosta 7,2% 7,1% 6,1%
Tilauskertyma 870,8 598,4 45,5% 598,4

IFRS FAS
Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 Muutos(%o) 2004 1-9/2004
Liikevaihto 1.746,8 1.485,4 17,6% 2.224,7 1.485,4
Liiketulos 116,4 -3,2% 87,7 43,3
% liikevaihdosta 6,7% -0,2%" 3,9% 2,9%
Tilauskertyma 2.390,6 2.075,4 15,2% 2.791,4 2.075,4
Tilauskanta 2.544,7 1.870,3 36,1% 1.855,3 1.870,3

1Sisaltad FAS:n mukaan vuonna 2003 kirjattuja ja IFRS:n mukaan
ensimmaiselle neljannekselle vuonna 2004 siirrettyja
rakennejérjestelykuluja.

Kolmas neljannes 1.7.-30.9.2005

Power-liiketoimintojen liikevaihto kasvoi 20,3% kolmannella
neljinnekselld 607,8 milj. euroon (505,1). Laivojen voima-
jdrjestelmien ja voimalaitosten vahvan kysynnin mydti
tilauskertymin voimakas kasvu jatkui, kasvua oli 45,5%
vertailukauteen nihden. Liiketulos parani 43,5 milj. euroon
(35,8). Kolmannen neljinneksen kannattavuus oli 7,2%

(7,1).

Katsauskausi 1.1.-30.9.2005
Liikevaihto kasvoi 17,6% 1.746,8 milj. euroon (1.485,4).
Liikevaihdosta 25% syntyi Ship Power -liiketoiminnasta,
45% Huolto-liiketoiminnasta ja 30% Voimalat-liiketoimin-
nasta. Power-litketoimintojen tilauskertymi oli 15,2%
suurempi kuin vuosi sitten eli 2.390,6 milj. euroa (2.075,4).
Ennestiin vahva tilauskanta jatkoi kasvuaan uudelle
ennitystasolle 2.544,7 milj. euroon (1.870,3). Kasvua viime
vuoden vastaavaan aikaan verrattuna oli 36,1%. Tisti
tilauskannasta noin 73% toimitetaan vuonna 2006 tai sen
jilkeen.

Power-liiketoimintojen liiketulos parani 116,4 milj.
euroon (-3,2) ja kannattavuus 6,7%:iin (-0,2).

SHIP POWER -LIIKETOIMINTA: VAHVA TILAUSKERTYMA

Ship Power

Milj. euroa 7-9/2005 7-9/2004 Muutos(%o)
Liikevaihto 158,0 131,0 20,6%
Tilauskertyma 361,5 165,0 119,1%

Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 Muutos(%) 2004
Liikevaihto 444.8 429,1 3,7% 631,2
Tilauskertymé 1.070,3 560,3 91,0% 836,7
Tilauskanta kauden lopussa 1.444,5 736,0 96,3% 812,7

Kolmas neljannes 1.7.-30.9.2005

Tilausaktiviteetti kolmannella neljinnekselld jatkui erittdin
vilkkaana. Wirtsilin Ship Power -liiketoiminnan
tilauskertymi edellisen vuoden vastaavaan jaksoon nihden
kasvoi yli kaksinkertaiseksi. Jakson liikevaihto kasvoi
viidenneksen.

Katsauskausi 1.1.-30.9.2005

Ship Power —liiketoiminnan katsauskauden tilauskertymsi
kasvoi 91% viime vuoden vastaavaan aikaan verrattuna ja
tilauskanta kauden lopussa oli ennitystasolla 1.444,5 milj.
euroa (736,0). Liikevaihto kasvoi 3,7% ja oli 444,8 milj.
euroa (429,1).



Kolmannella neljinnekselld markkinasegmentit kehittyivit
eri tavoin. Useilla sektoreilla, kuten pienissi konttialuksissa
ja offshore-alueella toiminta oli erittdin vilkasta ja kasvu
jatkuu. Wirtsild sai useita uusimman Wirtsild 46F -mootto-
rin tilauksia.

Jo toisen neljinneksen lopulla alkanut 8ljynporauslaut-
tojen ja -alusten vilkas kysyntd kohdistui erityisesti suuriin ja
vaativiin syvinmeren ratkaisuihin. Kokonaisuudessaan off-
shore-segmentin osuus oli lihes kolmannes Wirtsilin keski-
nopeiden merimoottoreiden ja kokonaisratkaisujen tilauk-
sista kolmannella neljinnekselld.

Risteilylaivojen alueella oli verrattain hiljaista
kolmannella neljinnekselld, mutta elpymistd odotetaan
ennen vuoden loppua. Suurten laivojen ja tankkereiden
kysyntd on vihentynyt kesikuun jilkeen, mikd johtuu
rahtitulojen laskusta, rakenteilla olevien laivojen miiristd
sekd pitkistd toimitusajoista.

Ensimmiiiset kaksitahtiset RT-flex50 -moottorit toimitet-
tiin Eteli-Korean ja Kiinan telakoille. TAm3 uusi moottori-
tyyppi on otettu hyvin vastaan markkinoilla ja niitd on
tilauskannassa jo yhteensi 40. RT-flex50 -moottori on kehi-
tetty Wirtsildn ja Mitsubishi Heavy Industries Ltd:n
(MHI):n yhteistyoni.

Onnistuneen RT-flex50 -moottorin kehitysyhteistyon
jatkona Wirtsild ja MHI allekirjoittivat syyskuussa sopimuk-
sen laajasta strategisesta allianssista kaksitahtimoottorien
alueella. Allianssin tavoitteena on tutkia erilaisia yhteistyo-
mahdollisuuksia tutkimuksen ja tuotekehityksen, tuotannon
tehostamisen ja yhdessi kehitettyjen moottorien jakelun
alueella.

Markkinaosuudet kasvoivat

Wirtsilin tuote- ja ratkaisuvalikoima on vastannut erittdin
hyvin markkinoiden viimeaikaiseen kysyntdin ja Wirtsilin
markkinaosuudet jatkoivat kasvuaan. Keskinopeiden pii-
moottoreiden markkinaosuus kasvoi 41%:iin (25) 12 kuu-
kauden jakson aikana, joka p#dttyi 30.9.2005. Apumoot-
toreiden markkinaosuus oli 11% (9). My®s hidaskiyntisten
piddmoottoreiden markkinaosuus parani 23%:iin (19).

HUOLLON VOIMAKAS KASVU JATKUI

Huolto 7-9/2005 7-9/2004 Muutos(%o)
Liikevaihto, milj. euroa 273,4 228,3 19,8%
Tilauskertyma 234,4 256,1 -8,5%

1-9/2005 1-9/2004 Muutos(%) 2004

Liikevaihto, milj. euroa 778,1 683,5 13,8% 936,8
Henkildstd kauden lopussa 6 937 6 303 10,1% 6 378
Pitkaaik. huoltosop, MW 9.540 9.611 -0,7% 9.609
O&M-sopimukset *, MW 2.659 2.596 2,4% 2.569
Tilauskertyma 798,8 703,8 13,5% 930,8
Tilauskanta kauden lopussa  325,6 325,5 0,0% 290,2

t O&M-sopimukset ovat pitkdaikaisia kéytto- ja huoltopalvelusopimuksia.

Kolmas neljannes 1.7.-30.9.2005

Huollon kasvu jatkui vahvana. Kolmannella neljinnekselld
litkevaihto kasvoi 19,8% vertailukauteen nihden 273,4 milj.
euroon (228,3).

Katsauskausi 1.1.-30.9.2005
Huollon koko katsauskauden liikevaihto kasvoi 13,8% ja oli
778,1 milj. euroa (683,5).

Wirtsilin kdytts- ja huoltopalvelusopimusten piirissi on
yhteensi 2.659 MW voimalaitoksia (2.596). Pitkiaikaiset
huolto- seki kidytts- ja huoltopalvelusopimukset kattavat
noin 12.200 MW eli 8% Wairtsildn aktiivisesta moottori-
kannasta (150 GW).

VOIMALAT-LIIKETOIMINTA:
KAASUVOIMALOIDEN TILAUSTEN KASVU MERKITTAVAA
Voimalat

Milj. euroa 7-9/2005 7-9/2004 Muutos(%b)
Liikevaihto 176,4 144,0 22,5%
Tilauskertyma 2740 175,6 56,0%
Tilauskertyma, MW

Raskasolyy 307 337 -9,0%

Kaasu 291 157 84,9%
BioPower, MWth 21 31 32,4%

Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 Muutos(%b) 2004
Liikevaihto 516,6 368,9 40,0% 651,9
Tilauskertyma 518,6 807,8 -35,8% 1.019,5
Tilauskertyma, MW

Raskasolyy 646 1.412 -54,3% 1.664

Kaasu 579 442 31,0% 649
BioPower, MWth 100 74 34,6% 110
Tilauskanta kauden lopussa 774,6 808,7 -4,2% 752,4

Kolmas neljannes 1.7.-30.9.2005

Voimaloiden tilauskertymi kasvoi 56% viime vuoden
kolmanteen neljinnekseen verrattuna. Suurimmat tilaukset
kolmannella neljinnekselld saatiin Azerbaidzanista,
Brasiliasta, Bangladeshista ja Karibian alueelta. Kaasuvoima-
loiden markkinat kasvavat ja Wirtsilin kaasuvoimaloiden
tilausten kasvu oli merkittdvii. Voimalatoiminnan liike-

vaihto kasvoi 22,5% 176,4 milj. euroon (144,0).

Katsauskausi 1.1.-30.9.2005

Kaasuvoimaloiden osuus tammi-syyskuun tilauskertymisti
oli 40%. Viime vuoden vastavana aikana kaasuvoimala-
tilauksia oli 20%. Koko katsauskauden tilauskertymi oli
alemmalla tasolla kuin viime vuonna, miki johtuu vertailu-
kauden Irakin tilauksista. Liikevaihto kasvoi 40% 516,6 milj.
euroon (368,9).

Markkinaosuus

Diesel and Gas Turbine -lehden tilaston mukaan Wirtsilin
markkinaosuus kaudella kesikuu 2004-toukokuu 2005 oli
53% (74) voimaloissa, joiden voimanlihteeni on raskassljy-
moottorit. Vertailukaudella Wirtsild sai suuret tilaukset
Irakista. Kaasumoottoreihin perustuvat voimalamarkkinat
ovat kasvaneet samalla kaudella noin 2.000 MW:sta 3.000
MW:iin. Wirtsilin osuus tisti markkinasta oli 19,8% (19,3).

IMATRA STEEL -LIKETOIMINTASEGMENTTI

IMATRA STEEL IFRS FAS
Milj. euroa 1-4/2005 1-9/2004 1-9/2004
Liikevaihto 119,0 177,3 177,3
Liiketulos 21,9 11,0 11,0

% liikevaihdosta 18,4% 6,2% 6,2%

Imatra Steel siirtyi osaksi uutta terdsyhtiétdi Oy Ovako Ab:ta,
joka aloitti toimintansa 10.5.2005. Wirtsilin omistus
uudessa terdsyhtiossd on 26,5%. Omistus on yhdistelty
osakkuusyhtiéni 1.5.2005 lihtien. Taulukossa Imatra Steel
on konsolidoitu tytiryhtiéni katsauskaudella neljin
kuukauden ajalta.

27.10.2005
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WARTSILA-KONSERNI, TILINTARKASTAMATON

Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen kansainvalisen tilinpaatdsstandardin (IFRS) kirjaamis- ja arvostamissaantojé. Laadintaperiaatteet ovat samat, joita
noudatettiin Wartsilan 18.3.2005 julkaisemassa tiedotteessa, jossa kerrottin IFRS:88n siirtymisen vaikutuksista.

KONSERNIN TULOSLASKELMA

Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 2004
Liikevaihto 1.865,3 1.662,0 2.478,2
Liiketoiminnan muut tuotot 14,1 11,8 26,9
Kulut -1.689,1 -1.611,2 -2.330,1
Poistot ja arvonalentumiset -52,1 -54,5 -63,0
Liiketulos 138,2 8,0 112,0
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 10,0 0,2 14
Nettovoitot myytavissa olevista sijoituksista 0,5 107,7 107,7
Rahoitustuotot ja -kulut -19,4 -1,3 -3,7
Tulos ennen veroja 129,4 114,7 2173
Tuloverot -31,1 -47,0 -86,1
Tilikauden tulos 98,3 67,7 131,3
Jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille 97,2 67,1 130,0
Vahemmistolle 1,0 0,6 1,3
Yhteensa 98,3 67,7 131,3
Tulos/osake, euroa 1,05 0,74 1,42
Laimennettu tulos/osake, euroa 1,04 0,74 1,42

KONSERNIN TASE

Milj. euroa 30.9.2005 30.9.2004 31.12.2004
Pitkaaikaiset varat
Aineeton kayttdomaisuus 542,4 432,8 435,8
Aineellinen kéyttbomaisuus 288,4 358,1 357,0
Myytéavissé olevat sijoitukset 2541 70,7 68,4
Muut pitkdaikaiset varat 203,7 116,6 90,9
1.288,5 978,2 952,0
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 630,7 610,9 565,1
Muut lyhytaikaiset varat 726,1 680,5 710,6
Rahavarat 133,2 1455 169,6
1.490,0 1.436,9 1.445,3
Taseen loppusumma 2.778,5 24151 2.397,3
Oma p&aoma ja velat
Oma paédoma
Osakepédoma 326,8 216,0 323,9
Muu oma paaoma 724,9 676,6 568,8
Véhemmistdosuus 9,3 7,7 7,8
1.061,0 900,3 900,5
Pitk&aikaiset velat
Pitkaaikainen korollinen vieras padoma 229,1 2711 271,2
Muu pitk&aikainen vieras padoma 147,6 135,0 109,0
376,7 406,2 380,2
Lyhytaikainen vieras padoma
Lyhytaikainen korollinen vieras padoma 250,1 78,7 48,8
Muu lyhytaikainen vieras pdéoma 1.090,7 1.029,9 1.067,8
1.340,8 1.108,7 1.116,6
Taseen loppusumma 2.778,5 24151 2.397,3
RAHAVIRTALASKELMA
Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 2004
Liiketoiminnan rahavirta:
Liiketulos 138,2 8,2 112,0
Poistot ja arvonalentumiset 52,1 54,5 63,0
Kéayttbomaisuuden myyntivoitot ja —tappiot ja muut oikaisut -5,1 -3,3 -10,6
Kayttdpadoman muutos -107,9 65,2 76,8
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 77,4 1246 241,2
Rahoitustuotot ja -kulut seka tuloverot -63,4 -31,4 -21,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) 14,0 93,3 220,1
Investointien rahavirta:
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -47,5 -32,5 -61,0
Investoinnit osakkeisiin ja yritysostot -142,3 -7,4 4,4
Luovutustulot osakkeista verojen jalkeen 17 130,3 129,6
Rahavirta muista investoinneista 8,6 13,5 11,9
Investointien rahavirta (B) -179,5 103,9 85,0
Rahoituksen rahavirta:
Pitkaaikaisten lainojen nostot 20,2 30,0 30,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut ja muut muutokset -38,5 -16,9 -50,0
Maksetut osingot -83,8 -45,0 -106,7
Lyhytaikaisten lainojen muutos ja muut muutokset 227,2 -171,6 -158,1
Rahoituksen rahavirta (C) 125,1 -203,5 —-284,9
Likvidien varojen muutos (A+B+C), liséys (+)/véhennys (-) -40,4 -6,3 20,2
Likvidit varat tilikauden alussa 169,6 151,5 151,5
Muuntoerot 4,0 0,3 -2,0
Likvidit varat tilikauden lopussa 133,2 1455 169,6
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Emoyhtion omistajille: Arvon- Vahem- Yhteensa
Ylikurssi- muutos-  Kertyneet misto-
Milj. euroa Osakepédoma rahasto Muuntoerot rahasto voittovarat osuus
Oma pééaoma 31.12.2003, FAS 208,8 117,9 -19,3 469,8 6,1 783,2
IFRS-oikaisut 19,3 49,7 69,0
Oma paaoma 1.1.2004, IFRS 208,8 117,9 0,0 519,5 6,1 852,2
P&aomalainan konvertointi 7,2 17,5 24,6
Rahastoanti 108,0 -108,0 0,0
Muuntoerot -1,0 04 -0,6
Maksetut osingot -106,4 -106,4
Muut muutokset -0,6 -0,6
Kauden nettotulos 130,0 13 131,3
Oma paaoma 31.12.2004 323,9 27,3 -1,0 5425 7.8 900,5
IAS 39:n soveltaminen 1.1.2005 alkaen 184,2 184,2
Optioiden konvertointi 2,9 7,9 10,8
Muuntoerot 4,6 1,0 5,6
Maksetut osingot -83,3 -0,5 -83,8
Rahavirran suojaukset verojen jalkeen -47,9 -47,9
Myytéavissé olevien sijoitusten arvonmuutokset verojen jalkeen -6,5 -6,5
Siirretty tuloslaskelmaan veroilla véhennettyné -0,1 -0,1
Kauden nettotulos 97,2 1,0 98,3
Oma paaoma 30.9.2005 326.8 35,2 3,6 129,6 556.,4 9,3 1.061,0
Milj. euroa
Oma pééaoma 31.12.2003, FAS 208,8 117,9 -19,3 469,8 6,1 783,2
IFRS-oikaisut 19,3 49,7 69,0
Oma paaoma 1.1.2004, IFRS 208,8 117,9 0,0 519,5 6,1 852,2
P&aomalainan konvertointi 7,2 17,5 24,6
Muuntoerot -0,2 0,0 -0,2
Maksetut osingot -45,0 -0,3 -45,3
Muut muutokset 13 13
Kauden nettotulos 67,1 0,6 67,7
Oma paaoma 30.9.2004 216,0 1353 -0,2 541,6 7.7 900,3
SEGMENTIT
Tuloslaskelma 1-9/2005 Power- Imatra Sijoitukset Konserni
Milj. euroa liketoiminta Steel *
Liikevaihto 1.746,8 119,0 1.865,3
Liiketoiminnan muut tuotot 12,2 2,2 14,1
Kulut -1.594,9 -95,0 -1.689,1
Poistot ja arvonalentumiset -47,7 -4,4 -52,1
Liiketulos 116,4 21,8 138,2
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 9,6 10,0
Nettovoitot myytévissé olevista sijoituksista 0,5 0,5
Rahoitustuotot ja kulut, seka osingot 58 -19,4
Tulos ennen veroja 16,0 129,4
Tase 30.9.2005 Power- Sijoitukset Konserni Ovakolle
Milj. euroa liiketoiminta siirtynyt tase
Pitkaaikaiset varat 935,6 353,0 1.288,5 79,0
Lyhytaikaiset varat 1.490,0 1.490,0 133,7
Taseen loppusumma 24255 353,0 2.778,5 212,7
Oma paéoma 759,1 301,9 1.061,0 71,6
Pitk&aikainen vieras pééoma 325,6 51,0 376,7 43,9
Lyhytaikainen vieras pééoma 1.340,8 1.340,8 97,2
Taseen loppusumma 2.425,5 353,0 2.778,5 212,7
BRUTTOINVESTOINNIT
Milj. euroa 1-9/2005 1-9/2004 2004
Osakkeet ja yritysostot
Power-liketoiminta 142,3 7,4 79
Muut investoinnit
Power-liketoiminta 50,5 35,7 55,5
Imatra Steel * 3,3 4,3 58
53,8 40,0 61,3
Konserni 196,1 47,4 69,2
KOROLLINEN LAINAPAAOMA
Milj. euroa 30.9.2005 30.9.2004 2004
Pitkaaikaiset velat 229,1 271,1 271,2
Lyhytaikaiset velat 250,1 78,7 48,8
Lainasaamiset -28,5 -9,6 -8,9
Rahat ja pankkisaamiset -133,2 -145,5 -169,6
Netto 317,5 194,8 141,6
TUNNUSLUKUJA 1-9/2005 1-9/2004 2004
Tulos/osake, euroa 1,05 0,74 1,42
Laimennettu tulos/osake, euroa 1,04
Oma paaoma/osake, euroa 11,26 9,64 9,65
Omavaraisuusaste, % 43,2 41,1 40,8
Nettovelkaantumisaste 0,33 0,23 0,17
Wartsila Oyj Abp 1



HENKILO6STO

Keskimaarin 1-9/2005 1-9/2004 2004
Power-liketoiminta 11 350 11 086 11133
Imatra Steel* 564 1217 1228
Konserni 11914 12303 12361
Henkilosto kauden lopussa 11 589 12 380 12 475
tlmatra Steel on konsolidoitu katsauskaudella neljan kuukauden ajalta

VASTUUSITOUMUKSET

Milj. euroa 30.9.2005 30.9.2004 2004
Kiinteistokiinnitykset 22,7 43,2 44,1
Yrityskiinnitykset 29,4 30,9 30,0
Yhteensa 52,1 74,1 74,1
Takaukset ja vastuusitoumukset

-samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta 272,8 240,6 228,4
Vuokravastuut 38,7 33,3 37,5
Yhteenséa 3115 273,9 265,9
JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO

Milj. euroa Kokonaismaara josta suljettuja

Korko-optiot, ostetut 180,0

Koronvaihtosopimukset 140,0

Valuuttatermiinit 1.243,2 111,7

Valuuttaoptiot, ostetut 38,8

Valuuttaoptiot, asetetut 39,9

Erittely tuloslaskelman muutoksesta 1.1.-30.9.2004

TULOSLASKELMA! FAS IFRS IFRS
Milj. euroa 1-9/2004 oikaisut 1-9/2004
Lilkevaihto 1.662,0 1.662,0
Liiketoiminnan muut tuotot 119,5 -107,8 11,8
Kulut -1.548,0 -63,2 -1.611,2
Poistot ja arvonalentumiset -51,0 -3,5 -54,5
Liiketulos ennen likearvon poistoja 182,5 -174,5 8,0
Liikearvon poistot -20,7 20,7

Liiketulos 161,8 -153,8 8,0
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0,2 0,2
Nettovoitot myytavissa olevista sijoituksista 107,7 107,7
Rahoitustuotot ja -kulut -0,8 -0,5 -1,3
Tulos ennen veroja 161,2 -46,5 114,7
Tuloverot -49,7 2,7 -47,0
Vahemmistdosuus -0,6 -0,6
Tilikauden tulos 111,0 -43,8 67,1
Tulos/osake, euroa 1,22 0,74
Laimennettu tulos/osake, euroa 1,22 0,74
1Vaikutukset IFRS-standardeihin siirtymisesta on tarkemmin selostettu tiedotteessa 18.3.2005.

Erittely taseen ja oman pddoman muutoksesta 30.9.2004

TASE? FAS IFRS IFRS
Milj. euroa 30.9.2004 oikaisut 30.9.2004
Varat

Aineeton kayttdomaisuus 50,0 16,6 66,6
Likearvo 338,3 27,8 366,2
Aineellinen kéyttbomaisuus 356,9 -14,8 342,1
Sijoituskiinteistot 16,0 16,0
Osuudet osakkuusyrityksissa 1,8 1,8
Myytévissé olevat osakkeet 71,1 -0,3 70,7
Korolliset sijoitukset 71 71
Muut pitkéaikaiset saamiset 72,4 35,3 107,7
Vaihto-omaisuus 610,2 0,7 610,9
Korolliset saamiset 2,5 0,0 2,4
Muut saamiset 671,1 7,0 678,1
Rahavarat 144,0 15 145,5
Taseen loppusumma 2.325,4 89,8 24151
Oma paaoma ja velat

Osakepéédoma 216,0 216,0
Muu oma péédoma 651,4 25,3 676,6
Vahemmistdosuus 7,7 7.7
Pitkaaikainen korollinen vieras padoma 270,7 0,4 2711
Muu pitk&aikainen vieras padoma 90,1 44,9 135,0
Lyhytaikainen korollinen vieras pddoma 68,8 9,9 78,7
Muu lyhytaikainen vieras pdéoma 1.020,7 9,3 1.029,9
Taseen loppusumma 2.325,4 89,8 24151

1 Vaikutukset IFRS-standardeihin siirtymisesté on tarkemmin selostettu tiedotteessa 18.3.2005.
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