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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2002

= Konsernin likevaihto kasvoi ja likevoitto oli 165,0 milj. euroa
(585,6). Liikevoitto siséltéd molempina vuosina osakkeiden
myyntivoittoja

» Tilauskertyma vahvistui syksyn alkupuolella

« Markkinatilanteen muutos vaikutti Power-toimialojen tulokseen

« Sopeutustoimia tehostetaan muuttunutta tilannetta vastaavaksi

= Wartsila Propulsionin integrointi etenee suunnitelmien mukaan

KONSERNIN LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN

MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Muutos
Power-toimialat 469,3 624,6 -24,9%

Imatra Steel 41,2 36,7 12,3%

Sis. likevaihto -0,2 0,1

Yhteensa 510,3 661,4 -22,9%

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Muutos 2001
Power-toimialat 1.645,8 1.594,3 3,2% 2.174,3
Imatra Steel 1479 141,5 45% 186,4
Sis. likevaihto -11 -0,6 -2,0
Yhteenséa 1.792,6 1.735,2 3,3% 2.358,7
KONSERNIN LIIKETULOS TOIMIALOITTAIN

MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Muutos
Power-toimialat 18,0 26,0 -30,8%

Imatra Steel -1,9 -0,5

Konserni 16,1 25,5 -36,9%

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Muutos 2001
Power-toimialat 50,2 59,5 -15,7% 89,4
Imatra Steel 3,7 57 -351% 6,4
Toiminnallinen likevoitto 53,9 65,2 -17,4% 95,8
Power-toimialat, kuluvaraus -30,0 -122,4
Myyntivoitot: Sanitec, Assa Abloy111,1 550,4 550,4
Konserni 165,0 585,6 523,9

Konsernin katsauskauden liikevaihto kasvoi 3,3% 1.792,6
milj. euroon (1.735,2). Liikevoitto oli 165,0 milj. euroa
(585,6), johon siséltyy 111,1 milj. euron (550,4) myyntivoitto
Assa Abloyn osakkeiden myynnistéd. Vertailuvuonna liike-
voitto sisélsi sekéd Sanitecin ettd Assa Abloyn osakkeiden
myyntivoitot. Toiminnallinen liikevoitto oli 53,9 milj. euroa
(65,2). Nettorahoituserét olivat -7,1 milj. euroa (1,3). Tulos
ennen satunnaisia erid oli 157,9 milj. euroa (586,9).
Osakekohtainen tulos oli 1,63 euroa (6,62).

Katsauskauden investoinnit olivat yhteensé 381,4 mil].
euroa (51,9), joka koostui 330,8 milj. euron (10,3) osake-
investoinneista ja 50,6 milj. euron (41,6) tuotannollisista in-
vestoinneista.

Suurin investointi oli huhtikuussa toteutunut potkuri-
jarjestelmien valmistaja John Crane-Lipsin osto, jonka osuus
investoinneista oli 323,7 milj. euroa. Yhti6 on konsolidoitu
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Wartsildan 1.4.2002 lahtien. Toukokuussa Metalock Singa-
pore Ltd:Ita ostettiin huoltoliiketoiminta. Toiminta on kon-
solidoitu 1.8.2002 alkaen. Syyskuun lopussa Kanadasta 0s-
tettiin huoltoyritys CGL Industries. Yhtid konsolidoidaan
1.10.2002 l&htien. Huhtikuussa Wartsil4 teki Wartsil4 India
Ltd:n vdhemmistoosakkaille julkisen ostotarjouksen koko
osakekannan ostamisesta. Tarjousaikana ostettiin 3,5% kai-
kista osakkeista, minkd jélkeen Wartsildn omistus on 88,3%.
Uusi ostotarjous tehtiin 23.9.2002. Tarjousaika paattyy
21.12.2002.

Poistot olivat 76,2 milj. euroa (67,1), joihin sisaltyy 16,5
milj. euroa (9,7) goodwill-poistoja.

Likvidit varat kauden lopussa olivat 145,3 milj. euroa
(329,2). Korollisen lainapaddoman nettomaard oli 469,4 milj.
euroa (-201,3). Omavaraisuusaste oli 36,0% (48,3) ja netto-
velkaantumisaste oli 0,58 (-0,11).

POWER-TOIMIALAT

MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Muutos
Liikevaihto 469,3 624,6 -24,9%
Liikevoitto 18,0 26,0 -30,8%

% liikevaihdosta 3,8% 4,2%

Tilauskertyma 498,7 384,0 29,9%

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Muutos 2001
Liikevaihto 1.645,8 1.594,3 3,2% 2.174,3
Toiminnallinen liikevoitto 50,2 59,5 -157% 89,4
Kuluvaraus -30,0 -122,4
Liikevoitto 50,2 29,5 -33,0
% liikevaihdosta 3,0% 1,9% -1,5%
Tilauskertyméa 1.353,8 1.486,2 -8,9% 2.040,4
Tilauskanta kauden lopussa 1.371,6 1.515,2 -9,5% 1.516,5

Kolmannella neljannekselld Power-toimialojen tilauskertyma
parani vertailujaksoon nahden. Alkuvuoden hitaasta tilaus-
kertymésté johtuen liikevaihto jai kuitenkin viimevuotisesta.
Liikevoitto laski 3,8%:iin (4,2) liikevaihdosta.

Yhdeksé&n kuukauden liikevaihto nousi ja liikevoitto pa-
rani 50,2 milj. euroon (29,5). Liikevoittoprosentti oli 3,0%
(1,9).

Toiminnan tehostaminen on jatkunut. Viime vuoden
lopulla péaétetty Zwollen tehtaan sulkeminen Hollannissa ja
tuotannon ja teknologian siirto Italiaan on edennyt suunni-
telmien mukaan. Zwollessa keskitytd&n huoltoon ja sinne
siirtyy myo6s erditd huoltotoimintoja Sveitsistd. Ndiden jar-
jestelyjen seurauksena henkilstdmaard vahenee noin
500:lla. Sopeuttamistoimenpiteitd jatketaan eri puolilla
konsernia.

Vuoden 2001 viimeiselld neljainnekselld tehdyn 90 mil;.
euron kustannusvarauksen arvioidaan riittdvan kattamaan
aloitettujen tehostamistoimenpiteiden aiheuttamat kulut.



Merimoottorit

MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Muutos
Liikevaihto 148,0 182,1 -18,7%
Tilauskertyma 152,2 96,5 57,7%
MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Muutos 2001
Liikevaihto 504,7 4546 11,0% 595,1
Tilauskertyma 338,0 3855 -123% 476,8
Tilauskanta kauden lopussa 745,4 823,1 -94% 769,6

Maailman telakoiden tilauskanta kolmannella neljainneksella
pysyi ennallaan. Ainoastaan Japanissa tilauskanta vahvistui,
mika johtuu pa4osin irtolastialusten tilausten lievésta kas-
vusta. Konttialusten tilausmaarat katsauskaudella osoittavat
varovaista elpymistd. Ainoastaan muutamia merkittavia
risteilija- ja matkustaja-alustilauksia on tehty koko maailmas-
sa, minka seurauksena naiden alusten tilauskanta jatkoi las-
kuaan.

Wartsild Propulsionin (entinen John Crane-Lips) integ-
rointi Merimoottorit-toimialaan on jatkunut suunnitelmien
mukaan. Strategisesti merkittévid synergiaetuja saadaan, kun
keskeiset propulsiojéarjestelmén komponentit optimoidaan
toimivaksi kokonaisuudeksi ja kun komponenttien ohjauk-
seen kehitetddn yhteensopivat jarjestelmét. Tavoitteena on
maailman johtava integroitu propulsiojarjestelma.

Merimoottorit-toimialan liikevaihto kasvoi ja tilaus-
kertymad vahvistui hieman kesén jalkeen. Tilauskanta syys-
kuun lopussa oli lahes samalla tasolla kuin vuoden 2001 lo-
pussa eli 745,4 milj. euroa. Tahdn vaikutti Wartsila
Propulsionin siirtyminen osaksi konsernia. Wartsila
Propulsionin osuus Merimoottorit-toimialan katsauskauden
tilauskertymasta oli 27%, liikkevaihdosta 24% ja tilaus-
kannasta 15%.

Voimalat

MEUR 7-9/2002 7-9/2001  Muutos
Liikevaihto 110,0 237,2  -53,6%
Tilauskertyma 119,7 30,9 287,4%
Tilauskertyma, MW 219 76  188,6%

josta kaasuvoimaloita, MW 151 9 1.576,7%

MEUR 1-9/2002 1-9/2001  Muutos 2001
Liikevaihto 500,5 539,3 -7,2% 760,6
Tilauskertyma 332,3 432,1  -23,1% 658,6
Tilauskertyma, MW 693 1.002 -30,9% 1.431
josta kaasuvoimaloita, MW 246 364 -32,4% 422
Tilauskanta kauden lopussa 317,0 420,5 -24,6% 467,7

Energia-alalla investointipaatoksia tehdaén edelleen hitaasti.
Oljy-ja kaasuteollisuus sen sijaan kehitti uusia 6ljy- ja
kaasukenttia seké putkilinjoja. Wartsila on mukana tassé
kehitystoiminnassa ja on saanut merkittavan tilauksen

kaasumoottoreihin perustuvien pumppausyksikdiden toi-
mittamisesta Baku-Thilisi-Ceyhan -raakadljyputken Turkin
osuuteen.

Kolmannella neljannekselld uusia tilauksia saatiin enem-
man kuin vastaavana aikana viime vuonna, mutta alkuvuo-
den hitaasta kehityksesta johtuen tammi-syyskuun tilaus-
kertymd on yha alhaisella tasolla verrattuna edellisvuoteen.

Kaasuvoimalatilauksia saatiin Turkin tilauksen liséksi Ja-
panista ja USA:sta. Suurimmat raskasoéljyvoimalatilaukset
tulivat Intiasta, Ecuadorista ja Taiwanilta. Biovoimala-
tilauksia saatiin Suomesta ja Venajalta.

Wiartsildlle keskeisten pienten voimaloiden kokonais-
markkinat supistuivat 47% ajanjaksolla kesdkuu 2001 - tou-
kokuu 2002 vertailuaikaan nghden. Néilla markkinoilla
Wartsilan osuus kasvoi 8,3%:iin (5,3). Kaasuvoimaloissa
Wiartsilan osuus kasvoi 5,3%:iin (2,3) markkinakoon pienen-
tyessa 66%:1la. Raskasoljyvoimaloiden markkinoista Wartsi-
1&n osuus oli 46% (50).

Huolto
7-9/2002 7-9/2001 Muutos
Liikevaihto, MEUR 205,5 197,9 3,8%
1-9/2002 1-9/2001 Muutos 2001
Liikevaihto, MEUR 612,3 575,7 6,4% 790,4
Henkilostd kauden lopussa  5.501 4915 119% 5.026
Pitkaaik. huoltosopimukset, MW 9.383 8.110 15,7% 8.262
O&M-sopimukset (kaytto- ja
huoltopalvelusopimuksia), MW 1.922 1.631 17,8% 1.698

Huollon liikevaihto jatkoi kasvuaan, joskin alkuvuotta
hitaampana ja jéi pitkdn aikavélin kasvutavoitteestaan. Wart-
silan pitkéaikaisten huolto- ja O&M-sopimusten maard kat-
taa nyt yli 11.300 MW (9.700) eli noin 9% Wartsilan aktiivi-
sesta moottorikannasta. Néistd O&M-sopimukset (kéytto-
palvelusopimukset) kattavat yhteensé 1.922 MW eli yli 100
voimalaitosta ympéri maailmaa. Volyymikasvua katsaus-
kaudella oli 18%.

Wartsild allekirjoitti 100:nnen kdytto- ja huoltosopimuk-
sensa elokuun puolivélissd. Sopimus solmittiin intialaisen
Hindustan Zinc Ltd:n kanssa 29,7 MW:n voimalalaitoksen
kaytostd. Markkina-alueena Intia on merkittéva ja liiketoi-
minta maassa on vakaata.

Wartsild on edelleen vahvistanut asemaansa laivojen
huoltopalvelujen kokonaistoimittajana. Kesakuussa
Metalock Singapore Ltd:Itd ostetun huoltoliiketoiminnan
liséksi Wartsila allekirjoitti syyskuussa aiesopimuksen tans-
kalaisen propulsiojérjestelmien huoltoyhtion JIMC Marine
A/S:n ostamisesta. Syyskuussa ostettiin kanadalainen
moottorikomponenttien kunnostamiseen erikoistunut CGL
Industries Ltd. Néiden huoltoyhtididen nimeksi tulee
Ciserv.

wartsila oyj Abp 1! 3



WARTSILA-KONSERNI TILINTARKASTAMATON

TULOSLASKELMA
MEUR 1-9/2002  1-9/2001 2001
Liikevaihto 1.792,6 1.735,2 2.358,7
Liiketoiminnan muut tuotot 130,6 565,2 571,9
Kulut -1.682,6 -1.647,9 -2.280,9
Poistot ja arvonalentumiset -76,2 -67,1 -126,0
Osuus osakkuusyritysten
tuloksista 0,6 0,3 0,1
Liikevoitto 165,0 585,6 523,9
Rahoitustuotot ja -kulut -7,1 1,3 -15,2
Tulos ennen satunnaisia eria 157,9 586,9 508,7
Satunnaiset kulut -6,0 -6,0
Tulos ennen veroja 157,9 580,9 502,7
Tuloverot* -60,7 -218,1 -194,7
Véhemmistéosuus -0,5 -1,6 -2,2
Tilikauden tulos 96,7 361,1 305,7
1 Verot on laskettu kauden tuloksen perusteella.
TASE
MEUR 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Pysyvat vastaavat 1.031,5 750,8 721,4
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 720,6 657,0 668,3
Saamiset 839,7 750,5 830,7
Rahat ja pankkisaamiset 145,3 329,2 184,6
Taseen loppusumma 2.737,1 2.487.,4 2.405,0
Osakepaaoma 208,1 203,1 208,1
Muu oma paaoma 723,3 922,6 863,5
Véhemmistdosuus 6,7 14,6 6,4
Pakolliset varaukset 163,6 126,5 183,0
Pitk&aikainen vieras padoma 388,8 195,0 183,6
Lyhytaikainen vieras pddoma 1.246,5 1.025,7 960,4
Taseen loppusumma 2.737,1 2.487,4 2.405,0
BRUTTOINVESTOINNIT
MEUR 1-9/2002  1-9/2001 2001
Osakkeet ja yritysostot
Power-toimialat 330,8 10,2 21,7
Imatra Steel 0,1 7,8
330,8 10,3 29,6
Muut investoinnit
Power-toimialat 38,0 35,8 56,8
Imatra Steel 12,6 5,8 10,7
50,6 41,6 67,5
Konserni 3814 51,9 97,1
KOROLLINEN LAINAPAAOMA
MEUR 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Pitkaaikaiset velat 348,9 155,9 148,9
Lyhytaikaiset velat 293,0 16,6 19,3
Vaihdettava paédomalaina 27,9 29,6 28,1
Lainasaamiset -55,0 -74,2 -68,3
Rahat ja pankkisaamiset -145,3 -329,2 -184,6
Netto 469,4 -201,3 -56,5
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RAHOITUSLASKELMA
MEUR 1-9/2002  1-9/2001 2001
Liiketoiminnan rahavirta -21,1 38,3 27,6
Investointien rahavirta® -253,2 635,7 504,8
Rahoituksen rahavirta 230,6 -463,7 -466,8
Likvidien varojen muutos -43,7 210,3 65,7
! Sisaltaa verot Assa Abloyn ja Sanitecin myyntivoitoista.
TUNNUSLUKUJA

1-9/2002  1-9/2001 2001
Tulos/osake, EUR 1,63 6,62 5,53
Oma padoma/osake, EUR 15,2 18,9 18,6
Omavaraisuusaste 1, % 36,0 48,3 47,3
Omavaraisuusaste 2, % 37,1 49,6 48,6
Nettovelkaantumisaste 1 0,58 -0,11 0,01
Nettovelkaantumisaste 2! 0,53 -0,14 -0,02

1 Omavaraisuusaste 2:ssa seka nettovelkaantumisaste 2:ssa oma
paédoma siséltaa vaihdettavat padomalainat (27,9 milj. euroa).

HENKILOSTO
Keskiméarin 1-9/2002  1-9/2001 2001
Power-toimialat 10.155 9.466 9.562
Imatra Steel 1.402 1.264 1.284
Konserni 11.557 10.730 10.846
Henkiléstd kauden lopussa 12.430 10.857 11.122
VASTUUSITOUMUKSET
MEUR 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Kiinteistokiinnitykset 65,1 70,1 69,9
Yrityskiinnitykset 41,0 26,0 41,2
Yhteensa 106,1 96,1 1111
Takaukset ja vastuusitoumukset
omasta puolesta 276,4 364,2 353,4
osakkuusyritysten puolesta 11 0,8 11
Leasingvastuut 40,1 40,6 41,9
Yhteensa 317,6 405,6 396,4

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO

MEUR Kok. maara
Koronvaihtosopimukset 160,0
Valuuttaoptiot, ostetut 20,1
Valuuttatermiinit 1.043,0

joista suljettuja
160,0

97,9

Jos kaikki ylla olevat johdannaiset olisi myyty markkinahintaan
katsauskauden lopussa, nettovaikutus olisi ollut 17,1 milj. euroa.



IMATRA STEEL

MEUR 7-9/2002 7-9/2001 Muutos
Liikevaihto 41,2 36,7 12,3%
Liiketulos -1,9 -0,5

% liikevaihdosta -4,6% -1,4%

MEUR 1-9/2002 1-9/2001 Muutos 2001
Liikevaihto 147,9 1415 45% 186,4
Liiketulos 3,7 57 -351% 6,4
% liikevaihdosta 2,5% 4,0% 3,4%

Imatra Steelin liikevaihto kasvoi tammi-syyskuun aikana
takomoliiketoiminnan kasvun ansiosta. Kasvua oli 4,5% vii-
me vuoden vastaavaan aikaan verrattuna. Kokonaisuudes-
saan erikoisterdsmarkkinoiden heikkeneminen jatkui. Imatra
Steelin liikevoitto oli 2,5% (4,0) liikevaihdosta.

Imatran teréstehtaan perusmetallurgian uudistamisinves-
toinnin ensimmaisen vaiheen, uudistetun karkeavalssaamon
kéyttoonotto tapahtui suunnitelmien mukaan elokuussa.
Syyskuussa Imatran teréstehtaalla kéynnistettiin Y T-neuvot-
telut henkiléstomaaran védhentdmiseksi vastaamaan tehtaan
alentunutta tuotanto- ja toimitusmaaraa.

ASSA ABLOY

Wartsild myi toukokuun lopussa 10 milj. Assa Abloyn osa-
ketta 1.260 milj. SEK:II& (138 milj. euroa). Wartsila Kirjasi
kaupasta noin 111 milj. euron myyntivoiton. Myyntivoitosta
maksetaan noin 35 milj. euroa veroja.

Assa Abloy on laskenut liikkeelle suunnatulla
osakeannilla 10 miljoonaa uutta osaketta. Kun otetaan huo-
mioon myynti ja anti, Wértsilan omistus laski 7,6%:iin osak-
keista ja 22,9%:iin &nista.

Omistuksen markkina-arvo katsauskauden lopussa oli
273 milj. euroa. Assa Abloyn B-osakkeen paatoskurssi Tuk-
holman porssissa 30.9.2002 oli SEK 90,00. Kirja-arvo
konsernitaseessa on 67 milj. euroa.

YHTIOKOKOUKSET
Varsinainen yhtiokokous 12.3.2002 péatti jakaa normaalia
osinkoa 0,50 euroa osakkeelta seké ylimaaraista osinkoa 3,50
euroa osakkeelta. Vaihtovelkakirjalainojen ja optiolainan eh-
toja korjattiin ylimaaraisen osingon maaralla. Yhtion halli-
tuksen jésenten méaard vaheni yhdelld, kun Christoffer Taxell
ilmoitti, ettei han ole kaytettavissa uudelleenvalintaa varten.
Muilta osin hallituksen kokoonpano séilyi ennallaan. Yhtio-
kokous paatti myds uudesta optio-ohjelmasta konsernin
avainhenkilostolle. Optio-ohjelman toteutuminen edellyttad,
ettd yhtio saavuttaa hallituksen asettamat kannattavuuden
vahimmadistavoitteet tilivuodelle 2003. Optio-ohjelmaa mer-
kitsi 37 avainhenkil6d. Omien osakkeiden hankinta- ja
luovutusvaltuutus uusittiin.

Yliméaéréinen yhtiokokous 25.9.2002 valitsi hallitukseen
kaksi uutta jasentd. Uudet jasenet ovat merenkulkuneuvos
Antti Lagerroos ja toimitusjohtaja Bertel Langenskitld. Yh-

tiokokous paatti myds muuttaa yhtiojarjestysta siten, ettd
hallituksen jasenten toimikausi on yksi vuosi.

OSAKKEET JA OSAKKAAT

Katsauskaudella If Skadeforsakring Holding -konsernin
omistusosuus on noussut yli 5%:n Wartsilan danimaarasta.
Sampo Oyj:n omistusosuus on laskenut alle 5%:n seka
osake- ettd 44nimaarasta.

OSAKKEET 1-9/2002 1-9/2001 2001
Osakevaihto Helsingissa, osakkeista 25,3% 27,0% 35,4%
Osakevaihto Helsingissa, aanista 10,9% 13,8% 19,9%
Osakevaihto SEAQ:ssa, osakkeista  10,1% 8,3% 10,5%
Ulkomaalaisomistus kauden lopussa 11,2% 13,3% 10,5%
Osakkeet 30.9.2002 A-osake B-osake Yhteensa
Osakemaara 15.414.429 44.039.431 59.453.860
Aanimaara 154.144.290 44.039.431 198.183.721
NAKYMAT

Power-toimialat

Tilausten maard maailman telakoilla 1&hti lievdan kasvuun
vuoden ensimmaisen puoliskon lopussa. Wartsilan Meri-
moottorit-toimialan tilauskertymd on niin ik&én hieman pi-
ristynyt, mutta se on kuitenkin alle odotusten. Voimala-
markkinoilla epdvarmuus jatkuu edelleen ja investointi-
paatokset siirtyvat. Wartsilalla on vireilld useita voimala-
kauppoja, mutta niiden ei uskota vaikuttavan kuluvan vuo-
den liikevaihtoon ja tulokseen. Huolto jatkaa kasvuaan, jos-
kin suhdanteista johtuen odotettua hitaampana. Power-
toimialojen likkevaihdon odotetaan tdné vuonna kasvavan
edellisvuodesta yritysostoihin perustuen.

Muuttunut markkinatilanne vaikuttaa sekd Waértsilan
Power-toimialojen kannattavuuteen tdnd vuonna etta pitkan
aikavdlin tavoitteiden saavuttamisen aikatauluun. Kuluvan
vuoden toiminnallinen kannattavuus jéa viime vuoden 4%:n
tasosta. Power-toimialoille asetetun 7-8%:n kannattavuus-
tavoitteen saavuttaminen edellyttdd maailmantalouden elpy-
misté ja sen myota kysynnan merkittavad kasvua. Toimin-
nan tehostamista nopeutetaan ja uusia toimenpiteitd kayn-
nistetadn laskeneeseen tuotantovolyymiin sopeutumiseksi.
Kannattavuustavoitteeseen padstéén kuitenkin vasta vuoden
2003 jalkeen.

Imatra Steel

Imatra Steelin markkinanakymét ovat edelleen epavarmat.
Liikevaihdon arvioidaan kasvavan takomoliiketoiminnan
kasvun ansiosta. Tulos jaa viime vuoden tason alapuolelle
erikoisterasten kysynnan laskun vuoksi.

29. lokakuuta 2002

Wartsila Oyj Abp
Hallitus
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