C

WARTSILA

Osavuosikatsaus

Tammi-kesdkuu 2001




OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2001 WARTSILA OYJ ABP

OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2001

» Toimitusten ajoituksesta johtuen Power-toimialojen
toisen neljanneksen liikevaihto aleni ja kannattavuus
heikkeni.

» Tilauskanta huipputasolla vaikka tilauskertyma oli viime
vuotista alempi.

» Kaasuvoimalatilausten voimakas kasvu jatkui.

» Ciserv-yritysosto laajentaa huoltotarjontaa.

» Assa Abloyn osakkeista 297 milj. euron myyntivoitto.

» Sanitec-omistuksesta luovuttiin, osakkeista 254 milj.
euron myyntivoitto.

LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN

milj. euroa 4-6/2001 4-6/2000  Muutos
Power-toimialat 528,2 5444 -3,0%

Imatra Steel 49,2 51,3 -4,1%

Muu toiminta 1,8 2,1

Sis. likevaihto -2,8 -1,7

Yhteensa 576,4 596,1 -3,3%

milj. euroa 1-6/2001 1-6/2000 Muutos 2000
Power-toimialat 969,7 1.024,9 -5,4% 2.287,8
Imatra Steel 104,9 102,3 2,5% 194,1
Muu toiminta 31 4,2 8,3
Sis. likevaihto -3,9 -3,7 -7,8
Jatkuva liiketoiminta 1.073,8 1.127,7 -4,8% 2.482,4
Sanitec 224,4 224.4
Yhteensa 1.073,8 1.352,1 -20,6% 2.706,8
LIIKETULOS TOIMIALOITTAIN

milj. euroa 4-6/2001 4-6/2000  Muutos
Power-toimialat 10,6 19,3 -45,2%

Imatra Steel 2,9 5,8 -50,5%

Muu toiminta 550,72 3,3

Yhteensa 564,1 28,4

milj. euroa 1-6/2001 1-6/2000  Muutos 2000
Power-toimialat 1,2t 24,4 -95,1% 86,2
Imatra Steel 6,2 10,6 -41,8% 17,4
Muu toiminta 552,82 112,43 245,6
Jatkuva liketoiminta 560,2 147,4 349,2
Sanitec 17,9 17,9
Yhteensa 560,2 165,3 367,1

1 Siséltda 30 milj. euron kuluvarauksen.

2 Siséltéda yhteensa 550,4 milj. euron myyntivoiton Assa Abloyn ja
Sanitecin osakkeista.

3 Siséltda 99,1 milj. euron myyntivoiton Assa Abloyn osakkeista.

Wartsilén liikevaihto alkuvuonna oli 1.073,8 (1.352,1) mil;.
euroa. Vertailujakson ensimmaiselld neljannekselld Sanitec
oli konsolidoitu Wartsiladn tytaryhtiond. Konsernin liike-
tulos oli 560,2 (165,3) milj. euroa. Liiketulos sisaltd yhteen-
sd 550,4 milj. euroa myyntivoittoa Sanitecin ja Assa Abloyn
osakkeiden myynnistd. Vertailukauden tulokseen siséltyi
yhteensd 117,0 milj. euroa Sanitecin liikevoittoa seké
myyntivoittoa Assa Abloyn osakkeista. Rahoituserat olivat
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-0,8 (-14,9) milj. euroa. Erét siséltavét Sanitecin osinkoa 8,6
(0,0) milj. euroa. Tulos ennen satunnaisia erid oli 559,4
(150,4) milj. euroa. Satunnaiset kulut 6,0 milj. euroa ovat
jatkuviin liiketoimintoihin kohdistumattomia kertamaksuja
eldkkeistd ja elinkoroista.

Investoinnit, 32,9 (161,6) milj. euroa, olivat selvasti alle
poistojen tason. Kesdkuussa toteutui ruotsalaisen huolto-
yhtién Ciservin osto.

Maaliskuun alussa Voimalat-toimialan johtajaksi ja Wart-
silan johtokunnan j&seneksi nimitettiin Pekka Ahlgvist.

POWER-TOIMIALAT

milj. euroa 4-6/2001 4-6/2000  Muutos
Liikevaihto 528,2 544.4 -3,0%
Liiketulos 10,6 19,3  -452%
% likevaihdosta 2,0% 3,6%
Tilauskertyméa 549,6 595,0 -7,6%
milj. euroa 1-6/2001 1-6/2000  Muutos 2000
Liikevaihto 969,7 1.024,9 -5,4% 2.287,8
Liiketulos 1,2 244 -951% 86,2
% likevaihdosta 0,1% 2,4% 3,8%
Tilauskertyma 1.102,2 1.187,9 -7,2% 2.460,6
Tilauskanta 1.8034 1.576,3 14,4% 1.624,2

Power-toimialoilla toisen vuosineljanneksen liikevaihto jéi
vertailujaksoa alemmaksi, mika on seurausta toimitusten
ajoituksesta. Taman myoté liikevoitto j&i 2,0 prosenttiin.
Tilauskertymd on pysynyt kuitenkin tyydyttéavand, ja tilaus-
kanta on ndin ollen edelleen ennéatystasolla.

Kuuden kuukauden liiketulos 1,2 (24,4) milj. euroa sisal-
ta4 30 milj. euron rakennejdrjestelyvarauksen. Toiminnalli-
nen liikevoittoprosentti ennen rakennejérjestelyvarausta oli
3,2%. Tavoitteena on nostaa liikevoitto 7-8 prosenttiin
vuonna 2003.

Merimoottorit & Lisenssitoiminta

milj. euroa 4-6/2001 4-6/2000  Muutos
Liikevaihto 160,1 1819 -12,0%
Tilauskertyma 123,2 2240 -45,0%
milj. euroa 1-6/2001 1-6/2000 Muutos 2000
Liikevaihto 272,5 329,0 -172%  719,7
Tilauskertyma 289,0 403,3 -28,3% 878,9
Tilauskanta 925,3 810,0 142%  888,1

Merimoottorit & Lisenssitoiminta -toimialan edellisvuoden
ennétystasoa alempi tilauskertyma heijastaa talouskasvun
yleistd hidastumista ja vastaa Wartsilan odotuksia. Wartsild
on menestynyt markkinoiden térkeilld osa-alueilla. Markki-
na-asema matkustaja-aluksissa ja konttialuksissa on pysynyt
hyvalla tasolla. Matkustaja-alussektorin tilaukset ovat selvasti
vahentyneet, kun taas offshore-toiminta on vilkastunut.
Wartsilan tuotevalikoima on kattava ja pystyy hyvin vastaa-
maan eri markkinasegmenttien vélilla tapahtuviin kysynnén
muutoksiin.



Telakat ja varustamot ovat ottaneet myonteisesti vastaan
The Ship Power Supplier -konseptin. Tastd ovat osoitukse-
na useat merkittévét jarjestelmatilaukset.

Ympdristoystavallisten propulsiojérjestelmien kysynta
kasvaa. Wartsild on saanut useita savuttomaan moottori-
teknologiaan perustuvia tilauksia.

Voimalat
milj. euroa 4-6/2001 4-6/2000  Muutos
Liikevaihto 165,9 183,9 -9,8%
Tilauskertyma 215,0 198,1 8,5%
Tilauskertyma MW 479,6 363,0 32,1%
josta kaasuvoimaloita ~ 228,5 39,9 472,7%
milj. euroa 1-6/2001 1-6/2000 Muutos 2000
Liikevaihto 302,1 343,8 -12,1% 834,6
Tilauskertyma 401,2 436,2 -8,0% 851,0
Tilauskertyma MW 925,3 880,2 51% 1.929,2
josta kaasuvoimaloita ~ 355,2 945  275,9% 232,0
Tilauskanta 625,2 614,6 1,7% 5185

Lyhyiden toimitusaikojen projektien kysyntaa hallitsevat yha
USA:n, erityisesti Kalifornian, ja Latinalaisen Amerikan
energiaohjelmat. Nama tarjoavat Wartsilan monipolttoaine-
voimaloille paljon mahdollisuuksia.

Toisen vuosineljanneksen tilauskertymé oli vertailu-
jaksoa suurempi. Kasvua oli lahinnd kaasuvoimaloissa
USA:ssa ja Euroopassa. Tarkeimmét raskasoljyvoimala-
tilaukset saatiin Turkista, Intiasta ja Ecuadorista.

Wartsild sai katsauskaudella historiansa suurimman
(110 MW) kaasuvoimalatilauksen. Voimala toimitetaan Yh-
dysvaltoihin Plains Endiin, Coloradon osavaltioon. Viimeis-
ten kuukausien tilauksilla Wértsila kaksinkertaistaa kaasu-
moottorikantansa USA:ssa.

Huolto
4-6/2001 4-6/2000 Muutos
Liikevaihto, milj. euroa 195,9 169,4 15,6%
1-6/2001 1-6/2000 Muutos 2000
Liikevaihto, milj. euroa 377,8 333,3 13,4% 702,0
Henkilostd kauden lopussa  4.739 4.429* 7,0% 4.485'
O&M-sopimuksia (kaytto- ja
huoltopalvelusop.), MW 1.509 1.189 26,9% 1.262

! Proforma-lukuja, O&M-henkilbkuntaa siséllytetty 485.

Huolto-toimialan liikevaihdon kasvu jatkui toisella vuosinel-
jannekselld pitkan tdhtéyksen tavoitteiden mukaisesti. Hidas-
kayntisten Sulzer-moottoreiden huollon liikevaihto kasvoi
25% vertailujaksosta.

Sahkopula USA:ssa sekéd sahkomarkkinoiden vapautta-
minen Brasiliassa ja Meksikossa vaikuttivat merkittavésti
kaasuvoimaloiden kaytté- ja huoltopalvelusopimusten
(O&M) kasvuun toisella vuosineljanneksella. Markkinatilan-
ne avaa myos tulevaisuudessa mahdollisuuksia lisatd O&M-
sopimuksia. Intia on pysynyt vahvana markkina-alueena.

O&M-toiminnassa Wartsila panostaa laatu- ja ympdris-
tonakokohtiin. Ensimmaisille O&M-yhtidlle on jo myon-
netty 1SO-laatu- ja ympéristosertifikaatit.

Ruotsalaisen huoltoyhtién Ciservin osto saatettiin péaa-
tokseen. Se vahvistaa Wartsilan asemaa laivojen kokonais-
huoltopalvelujen tarjoajana. Yritysosto on tarked askel
laajennettaessa huoltotoimintaa myds Waértsilan toimitta-
man moottorikannan ulkopuolelle sek& hdyrykattiloihin ja
laivalaitteisiin.

Tuotekehitys ja tuotanto

Tuotekehityksen painopiste on savuttoman moottorikon-
septin sekd kaasumoottoreiden kehittdmisessé. Lloyd’s List
myonsi savuttomalle EnviroEngine-teknologialle merkitta-
van ympdristopalkinnon. Jatkuva ja madrétietoinen tyé uusi-
en, moottorin ympdristokuormitusta vahentavien menetel-
mien kehittdmiseksi on edennyt suunnitelmien mukaisesti.
Moottoreiden toimintavarmuuden jatkuva parantaminen on
toinen painopistealue.

Tuotekehityksen ja tuotannon ympéristonakokohdat ko-
rostuvat Wartsilan kesékuussa julkaistussa ensimmaisessa
ympéristokertomuksessa. Kertomus on laadittu kansainvali-
sid ohjeita soveltaen.

Tuotannon kuormitustaso on kohtuullisen hyva. Teh-
daskohtaisia vaihteluita kuitenkin esiintyy. Kapasiteetin jous-
tavuutta kuormitustason muutoksiin kehitetéén jatkuvasti.

IMATRA STEEL

milj. euroa 4-6/2001 4-6/2000  Muutos
Liikevaihto 49,2 51,3 -4,1%
Liikevoitto 29 58 -50,5%
% liikevaihdosta 5,9% 11,3%
milj. euroa 1-6/2001 1-6/2000 Muutos 2000
Liikevaihto 104,9 102,3 2,5% 194,1
Liikevoitto 6,2 10,6 -41,8% 17,4
% likevaihdosta 5,9% 10,4% 9,0%

Imatra Steelin toisen neljainneksen liikevaihto pieneni 4,1%
edellisen vuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Kuuden
kuukauden liikevaihto kuitenkin kasvoi 2,5%. Erikoisterés-
markkinoiden heikkeneminen jatkui toisen neljainneksen ai-
kana. Erityisesti kuorma-autojen tuotantomaarat laskivat.
Imatra Steelin toimitusvolyymien ennakoitu lasku alkoi né-
kyé kevéan kuluessa. Takeiden ja jousituskomponenttien
toimitukset vahenivét sekd tdmén vuoden ensimmaiseen
neljannekseen ettd edellisen vuoden toiseen neljannekseen
verrattuna. Myos terdstoimitukset pienenivét toisella vuosi-
neljannekselld alkuvuoden médriin verrattuna.

Imatra Steelin liikevoitto oli 5,9% (10,4%) liikevaihdosta.
Kéyntiasteiden alentaminen on osaltaan nostanut yksikko-
kustannuksia kaikissa yksikdissa. Tulosta rasittivat myos
Ruotsin kruunun heikkeneminen ja USA:n dollarin vahvis-
tuminen.
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WARTSILA-KONSERNI TILINTARKASTAMATON

TULOSLASKELMA
Milj. euroa 1-6/2001 1-6/2000 1-6/2000 2000
Proformat
Liikevaihto 1.073,8 1.352,1 1.127,7 2.706,8
Liiketoiminnan muut tuotot 561,6 123,9 112,2 264,1
Kulut -1.030,5 -1.255,2 -1.051,6 -2.512,7
Poistot ja arvonalentumiset ~ -45,1 -58,1 -45,0 -103,1
Osuus osakkuusyritysten
tuloksista 0,3 2,6 4,1 12,0
Liikevoitto 560,2 165,3 1474 367,1
Rahoitustuotot ja -kulut -0,8 -14,9 -11,6  -31,0
Tulos ennen satunnaisia erid  559,4 150,4 135,8 336,1
Satunnaiset kulut -6,0 -20,4
Tulos ennen veroja 553,4 150,4 135,8 3157
Tuloverot 2 -208,1 -54,4 -48,6 -96,4
Vahemmistdosuus -1,3 -4,1 -0,9 -6,1
Tilikauden tulos 344,0 91,9 86,3 213,2
Yiman Sanitecia.
2Verot on laskettu kauden tuloksen perusteella.
TASE
Milj. euroa 30.6.2001 30.6.2000 31.12.2000
Pysyvét vastaavat 762,0 1.022,9 978,6
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 708,0 648,4 539,0
Saamiset 797,8 824,7 828,8
Rahat ja pankkisaamiset 421,0 70,7 118,9
Taseen loppusumma 2.688,8 2.566,7 2.465,3
Osakepaaoma 189,7 189,7 189,7
Muu oma paaoma 918,2 603,6 718,4
Véhemmistdosuus 154 12,6 14,3
Pakolliset varaukset 136,0 133,1 109,4
Pitkaaikainen vieras padgoma  220,1 420,7 2945
Lyhytaikainen vieras pddoma 1.209,4 1.207,0 1.139,0
Taseen loppusumma 2.688,8 2.566,7 2.465,3
BRUTTOINVESTOINNIT
Milj. euroa 1-6/2001  1-6/2000 2000
Osakkeet
Power-toimialat 8,1 15 14,1
Muu toiminta 0,1 136,8 137,6
8,2 138,3 151,7
Muut investoinnit
Power-toimialat 18,6 19,8 47,4
Imatra Steel 2,7 3,0 7,7
Muu toiminta 3,4 0,5 0,9
24,7 23,3 56,0
Konserni 32,9 161,6 207,7
KOROLLINEN LAINAPAAOMA
Milj. euroa 30.6.2001 30.6.2000 31.12.2000
Pitkaaikaiset velat 179,0 366,8 245,7
Lyhytaikaiset velat 44,8 255,4 239,3
Vaihdettava paaomalaina 117,2 117,2 117,2
Lainasaamiset -86,6 -124,2 -86,6
Rahat ja pankkisaamiset -421,0 -70,7 -118,9
Netto -166,8 544,5 396,7
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RAHOITUSLASKELMA
Milj. euroa 1-6/2001  1-6/2000 2000
Liiketoiminnan rahavirta -4,7 109,0 140,3
Investointien rahavirta 756,0 -41,9* 81,1
Rahoituksen rahavirta -449,1 -106,7 -212,8
Likvidien varojen muutos 302,1 -39,6 8,6
Muutokseen sisaltyy Sanitecin likvidien varojen
vahennys -30,7 milj. euroa.
TUNNUSLUKUJA
1-6/2001  1-6/2000 2000

Tulos/osake, euroa 6,43 1,70 4,20
Laimennettu tulos/osake, euroa 5,81
Oma paaoma/osake, euroa 18,28 12,47 14,59
Omavaraisuusaste 1, % 41,3 29,5 35,1
Omavaraisuusaste 2*, % 46,1 34,5 40,2
Nettovelkaantumisaste 1 -0,08 0,97 0,60
Nettovelkaantumisaste 2* -0,18 0,68 0,40
!Omavaraisuusaste 2:ssa seka nettovelkaantumisaste 2:ssa oma
paédoma siséltaa vaihdettavat padomalainat (117,2 milj. euroa).
HENKILOSTO
Keskimaarin 1-6/2001  1-6/2000 2000
Power-toimialat 9.305 9.002 9.404
Imatra Steel 1.264 1.273 1.281
Muu toiminta 2 8 33 30
Jatkuva liiketoiminta 10.577 10.308 10.715
Sanitec * 4.170 2.085
Konserni 10.577 14.478 12.800
Henkiléstd kauden lopussa 10.681 10.313 10.564
1Sanitec vain tammi-maaliskuu 2000.
2Waértsila Kiinteistot ja konsernijohtoa.
VASTUUSITOUMUKSET
Milj. euroa 30.6.2001 30.6.2000  31.12.2000
Kiinteistokiinnitykset 83,1 94,6 54,5
Yrityskiinnitykset 30,3 9,0 4,2
Yhteensa 1134 103,6 58,7
Takaukset ja vastuusitoumukset

omasta puolesta 430,4 494,0 500,3

osakkuusyritysten puolesta 0,8 30,5

muiden puolesta 2,1 2,4 2,1
Leasingvastuut 42,7 38,3 45,7
Yhteensa 476,0 565,2 548,1
JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO
Milj. euroa Kok. maara joista suljettuja
Koronvaihtosopimukset 196,8
Valuuttatermiinit 1.292,2 86,6

Jos kaikki ylla olevat johdannaiset olisi myyty markkinahintaan
katsauskauden lopussa, nettovaikutus olisi ollut -32,1 milj. euroa.



OMISTUKSET

Wartsild on alkuvuoden aikana jatkanut osakeomistustensa

realisointia viime vuonna julkistetun strategiansa mukaisesti.
Myynnissé vapautunutta pddomaa tullaan kéyttdmaan ydin-

liiketoimintojen kehittdmiseen. Tama antaa myds mahdolli-
suuden ylimaaraiseen osinkoon.

Wartsild myi kesdkuussa omistamansa 46,7% Sanitecista
padomasijoitusrahasto BC Partnersin perustamalle yhtidlle.
Kaupan kokonaisarvo Wartsilélle oli 419 milj. euroa, josta
syntyi 254 milj. euron myyntivoitto eli verojen jalkeen 2,65
euron osakekohtainen voitto. Sanitecia ei ole yhdistelty enda
vuonna 2001 osakkuusyrityksend, vaan Wartsilan
rahoituseriin on kirjattu Sanitecin osinko 8,6 milj. euroa.

Toukokuun 14. pdivand Wartsilda myi 20 miljoonaa Assa
Abloyn osaketta. Myynnisté Kirjattiin myyntivoittoa 297
milj. euroa eli verojen jélkeen 3,89 euron osakekohtainen
voitto. Myynnin jalkeen Wartsilan omistusosuus Assa
Abloysta on 10,7%. Omistuksen markkina-arvo katsaus-
kauden lopussa oli 638 milj. euroa. Kirja-arvo konserni-
taseessa on 92 milj. euroa.

Wartsila Kiinteistot myi katsauskaudella kiinteistoja ja
asunto-osakkeita 3,7 (10,6) milj. eurolla. Myynneista kirjat-
tiin 2,5 (6,9) milj. euron myyntivoitto. Vuokratuottoja oli 2,4
(3,2) milj. euroa.

YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiékokous 20.3.2001 péatti jakaa normaalia
osinkoa 0,65 euroa osakkeelta seké ylimaaraista osinkoa 2,00
euroa osakkeelta. Vaihtovelkakirjalainojen ja optiolainan eh-
toja korjattiin ylimaéraisen osingon méaaralla. Yhtion hallitus
jatkaa entisessd kokoonpanossaan, Robert G. Ehrnrooth
jatkaa puheenjohtajana ja Vesa Vainio varapuheenjohtajana.
Yhtidkokous padtti myds uudesta optio-ohjelmasta konser-
nin avainhenkilgstolle. Omien osakkeiden hankinta- ja
luovutusvaltuutus uusittiin. Kokouksen jélkeen hallitus paat-
ti omien osakkeiden hankinnasta, mutta osakkeita ei ole
toistaiseksi hankittu.

OSAKKEET 1-6/2001 1-6/2000 2000
Osakevaihto Helsingissa, osakkeista 21,6% 21,8% 33,2%
Osakevaihto Helsingissa, aanista 9,6% 9,9% 16,8%
Osakevaihto SEAQ:ssa, osakkeista 7,0% 4,5% 8,7%
Ulkomaalaisomistus kauden lopussa 13,2% 13,0% 12,4%
Osakkeet 30.6.2001 A-osake B-osake Yhteensa
Osakemaaré 13.935.412 40.266.946 54.202.358
Aanimaara 139.354.120 40.266.946 179.621.066

14.6.2001 Wartsila ilmoitti kdyttavansa osakkeiden kurssi-
kehitykseen perustuvaa takaisinmaksuoikeuttaan vuoden
1994 vaihdettavissa debentuurilainoissa. Takaisinmaksun

edellytyksena ollut kurssitaso 24,03 euroa ei kuitenkaan to-
teutunut takaisinmaksupadivéd edeltdvand porssipéivana
13.7.2001, joten takaisinmaksu jéi toteutumatta. Yli puolet
debentuureista vaihdettiin kuitenkin osakkeiksi takaisin-
maksun edellytyksista rijppumatta. Namé sekd muut 1.1.-
16.7.2001 velkakirjojen perusteella vaihdetut sekd optiolai-
nan perusteella merkityt osakkeet rekisterditiin 20.7.2001.
Osakepédoman korotus oli 13.396.544 euroa.

Osakkeet 20.7.2001 A-osake B-osake Yhteensa
Osakemaara 14.903.113 43.126.829  58.029.942
Aaniméaara 149.031.130 43.126.829 192.157.959

NAKYMAT LOPPUVUODELLE

Merimoottorit & Lisenssitoiminta -toimialan l&hitulevaisuu-
den n&kymét ovat yhd positiiviset sekd hyvén tilauskannan
ettd useiden valmisteluvaiheessa olevien myyntiprojektien
ansiosta. Yleisen taloustilanteen heikkenemisen kestoa ja
vaikutusta on kuitenkin vaikea arvioida.

Pohjois- ja Latinalaisessa Amerikassa Wartsildn kaasu- ja
monipolttoainevoimaloiden kysynnén odotetaan jatkuvan
vahvana seuraavien kuukausien ajan. Myds Euroopan mark-
kinoilla on kaasuvoimaloiden kysyntapotentiaalia, mutta Aa-
sian, Afrikan ja L&hi-iddn voimalamarkkinanakymét ovat
heikot.

Wiartsilan Power-toimialojen hyva tilauskanta ja kasvava
huoltotoiminta kasvattavat liikevaihtoa vuonna 2001. Jarjes-
telméllinen tuottavuuden ja laadun parantamistyo jatkuu pit-
kéan tahtéyksen tulostavoitteen saavuttamiseksi. Vaikka tu-
losta on rasitettu 30 miljoonan euron rakennejérjestely-
varauksella, koko vuoden tuloksen arvioidaan saavuttavan
viime vuoden tason.

Imatra Steelin loppuvuoden markkinat ndyttavét edel-
leen heikkenevén erityisesti ajoneuvoteollisuuden osalta.
Koko vuoden liikevaihdon arvioidaan laskevan ja tuloksen
heikkenevan edelliseen vuoteen verrattuna.

6. elokuuta, 2001
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