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BOKSLUTSKOMMUNIKE

WARTSILAS RORELSERESULTAT STEG TILL 224,3 MILJONER EURO (112,0)
POWER-AFFARSOMRADENAS LONSAMHETSMALSATTNING 8,0 % UPPNADDES

Koncernens rorelseresultat steg till 224,3 miljoner euro (112,0)
Resultatet per aktie steg till 1,80 euro (1,42)
Koncernens omsdttning 6kade till 2.638,8 miljoner euro (2.478,2)

Power—-affdrsomradena

- ROrelseresultatet pa 202,5 miljoner euro (87,7) var det bdsta genom tiderna

- Lonsamheten var foérenlig med det uppstdllda malet pa 8,0 % (3,9) tack vare den
goda utvecklingen under det sista kvartalet

- Orderstocken pa 2.905,7 miljoner euro (1.855,3) var den stdrsta i Wdrtsilés
historia.

P& basen av den goda orderboken foérvdntas omsdttningen 6ka med t.o.m. 20% under
innevarande ar. Lonsamhetsnivan som uppnaddes ar 2005 bevaras.

Som dividend foéresldr styrelsen 0,90 euro/aktie, samt som extradividend 0, 60
euro/aktie, dvs. sammanlagt 1,50 euro/aktie.

"Det mangariga och mdlmedvetna arbetet att forbdttra resultatet har burit frukt,
och malsdttningarna har uppndtts enligt tidtabellen. Den stora orderstocken och
det goda laget pa marknaden skapar en mycket god grund fdr fortsatt tillvdxt och
ytterligare resultatfdorbadttringar”, sdger koncernchef Ole Johansson.

WARTSILAKONCERNEN I KORTHET

IFRS
Milj. euro 10-12/2005 10-12/2004 2005 1) 2004 2)
Omsdttning 773,5 816, 2 2.638,8 2.478,2
ROorelseresultat 86,1 104,0 224,3 112,0
Resultat fore skatter 83,0 102, 6 212,14 217,3
Resultat/aktie, euro 0,75 0,68 1,80 1,42
Radntebdrande fradmmande kapital 255,9 141,6 255,9 141,6
Bruttoinvesteringar 35,0 21,8 231,1 69,2
FAS 2004
Milj. euro 10-12/2004 2004 2)
Omsdttning 816, 2 2.478,2
ROorelseresultat 77,7 239,8
Resultat fore skatter 75,2 236,5
Resultat/aktie, euro 0,53 1,75
Radntebdrande fradmmande kapital

vid slutet av perioden 142, 2 142,2
Bruttoinvesteringar 20,9 64,8

1) Imatra Steel Overtogs av det nya stalbolaget Oy Ovako Ab, som inledde sin
verksamhet 10.5.2005. Wartsilds innehav i bolaget &ar 26,5%. Innehavet har
sammanstdllts som intressebolag fran 1.5.2005 och Imatra Steel har konsoliderats
som dotterbolag for fyra manader under rdkenskapsperioden. Resultatet for denna
period ingar i rdrelsevinsten.

2) Skillnaden i resultatet foér ar 2004 enligt IFRS respektive FAS beror
huvudsakligen pa att bokfdringstidpunkten fdr en omstruktureringsreservering,
som gjordes ar 2003 enligt FAS, delvis oOverfdrdes fran ar 2003 till &r 2004 i
enlighet med IFRS-redovisningsstandarden. I resultatet fdr ar 2004 ingdr ocksa
forsdljningsvinster fran Assa Abloy.

CENTRALA HANDELSER AR 2005

Tillvaxten 1 vdrldshandeln pd& Wdrtsilds centrala marknader har resulterat i ett

6kande behov av sjdtransporter. Av den orsaken har efterfrdgan pa fartyg varit

livlig under de senaste aren, och varvens orderstock ligger pd en hdg niva. Den
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kraftiga tillvdxten Okar ocksd elkonsumtionen, vilken har varit betydande i
utvecklingslander. Det hdjda oljepriset gynnar framfdr allt produkter med hog
verkningsgrad. Wartsild har lyckats dra nytta av konjunkturerna tack vare sitt
konkurrenskraftiga produktsortiment. Ett tecken pd detta &r OSkningen 1



marknadsandelar. Ar 2005 fick Wirtsild ett rekordantal nya bestdllningar. Aven
orderstocken lag pa rekordniva vid slutet av aret.

Koncernens rorelseresultat steg till 224,3 miljoner euro (112,0). Power-
affdrsomradenas resultat, 202,5 miljoner euro (87,7), var det bdsta i bolagets
historia. Ldnsamheten var fdrenlig med de uppstdllda mélen och uppgick till
8,0%.

I enlighet med sin strategi fortsatte bolaget att utveckla affdrsomradena Ship
Power och Service genom fdretagsfdrvarv och genom en starkare position i Asien.
Inom Kraftverk, dadr fokus ligger pa ldsningar for decentraliserad
energiproduktion, har Wartsilds strategi gett resultat, och i synnerhet pa
marknaden for gaskraftverk har framgangen varit betydande.

OVERGANGEN TILL DEN INTERNATIONELLA RAPPORTERINGSSTANDARDEN (IFRS)

Fradn 1.1.2005 har Wartsild foljt de internationella IFRS-
rapporteringsstandardena. Jéamfdrelsetalen fdr 2004 har omrdknats sa& att de ar
forenliga med IFRS-standarderna. Jamforelsetalen i femdrstabellerna for aren
2001-2003 presenteras enligt finldndsk praxis. Information om hur &vergangen
paverkar balans- och resultatrdkningen gavs i1 meddelandet som Wartsilad
publicerade 18.3.2005 och som kan ldsas pa bolagets webbplats www.wartsila.com.
Standarden IAS 39 Finansiella instrument har tilldmpats fran och med 1.1.2005.
Derivatinstrumentens effekt pa eget kapital uppgick 1.1.2005 till +42,7 miljoner
euro och effekten av investeringar som kan sdljas till +141,5 miljoner euro.
Derivatinstrumentens effekt pa eget kapital 31.12.2005 var -10,1 miljoner euro
och effekten av investeringar som kan sdljas var +157,1 miljoner euro.

KONCERNSTRUKTUR

Utvecklingen av koncernen fran en mangbranschkoncern till en koncern som
levererar kraftldsningar slutfdrdes under varen 2005. I bdrjan av maj blev
Imatra Steel en del av det nya stalbolaget Oy Ovako Ab. Wartsildkoncernen bestar
sdledes av Power—affdrsomrddena, som bestdr av Ship Power, Service och
Kraftverk. Ovako har sammanstdllts som intressebolag fran 1.5.2005. Wartsilés
innehav i Oy Ovako Ab &dr 26,5 %. I bokslutet f8r ar 2005 har Imatra Steel
konsoliderats som dotterbolag fér de fyra fdorsta manaderna.

STRATEGI - ATGARDER SOM STODER TILLVAXTMALET

Wartsild levererar ldOsningar som stdder kundernas affdrsverksamhet under
produktens hela livscykel. Samtidigt utvecklar Wartsild allt mer avancerade
teknologier som gynnar bade kunderna och miljén. Wartsilds vision dr att vara
den mest uppskattade partnern for alla sina kunder.

Wartsild vill bevara sin ledande stdllning inom kraftsystem for fartyg och
fortsdtta att vdxa. For kundens anldggning erbjuds marknadens bdsta ekonomi och
tillforlitlighet under anldggningens livscykel. Det hdr m&jliggdrs genom ett
integrerat utbud av produkter och tjdnster som uppfyller kundens behov runt om i
varlden.

Wartsild vdxer ocksd genom att utdka sitt sortiment med nya produkter och
tjdnster i synnerhet inom automation, elektronik och fartygskonstruktion. Malet
dr ba&de organisk tillvdxt samt tillvdxt genom samarbetsavtal och
foretagsforvarv.
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Kunderna pa servicemarknaden erbjuds dven servicestdd for andra dan av Wartsila
tillverkade fartygsanordningar samt totalunderhdllstjdnster for fartyg 1
centrala hamnar.

P& den védxande fartygskonstruktionsmarknaden i Asien har Wartsild forstdarkt och
kommer dven i fortsdttningen att fdrstdrka sin ndrvaro inom underleveranser,
produktion och livscykelbaserat kundstdd. Wartsild ingdr samarbetsavtal bade
inom ramen for den nuvarande affdrsverksamheten och inom nya tillvédxtomraden.

Inom Kraftverk &r Wartsilds mal att ytterligare forstdrka den globala
marknadspositionen inom decentraliserad energiproduktion. Wartsild erbjuder
kraftverksldsningar som baserar sig pa& olje-, gas- och flerbrdnslemotorer samt



biokraft. Wdrtsilds konkurrensfdrdel baserar sig pa kraftverkens hoga
verkningsgrad i kombination med operativ flexibilitet. Detta ger kundens
investering en hdgre avkastning ocksd i tider med stigande eller volatila
branslepriser.

Den fdrvantade tillvaxten pd marknaden for gaskraftverk i industril&nderna har
borjat. Wartsilds gas— och flerbrédnslekraftverk har visat sig vara
konkurrenskraftiga och har ddrfér blivit foremdl for ett vdxande intresse. Inom
tjockoljedrivna kraftverk fokuserar Wartsild pa noggrant definierade segment med
stdrsta marknadspotentialen.

STRATEGISKA ATGARDER AR 2005

Ar 2005 genomférde Wirtsild flera atgirder som fdrstdrker Ship Power- och
Serviceaffdrsomrddenas ledande stdllning globalt.

— Tillverkningen av styrpropellrar inleddes i Kina i juni; de forsta
leveranserna dgde rum 1 september.

— Tillverkningen av reduktionsvdxlar i1 Indien utvecklades planenligt.

- Byggandet av en ny fabrik inleddes i1 Shanghai. Fabriken byggs for ett bolag
som dgs 50/50 av Wartsila och China Shipbuilding Industry Corporation (CSIC).
Bolaget skall tillverka dieseldrivna Wartsild- generatorer, som anvands som
hjdlpmotorer ombord pa fartyg. Tillverkningen forvadntas bdrja under fdrsommaren
2006.

- En strategisk allians ingicks med Mitsubishi Heavy Industries Ltd (MHI) inom
omradet fo6r tvataktsmotorer.

- Planeringen av tva nya Wdrtsild RT-flex-motorer inleddes tillsammans med
Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. (HHI). Motorerna kommer att provkdras vid
HHI:s produktionsfaciliteter.

- Wartsild foérvidrvade en andel pd 12,5 % i bolaget Aker Arctic Technology Inc.
Bolaget erbjuder fartygsplaneringstijdnster till wvarv, rederier och
offshorefdretag med verksamhet i arktiska vatten.

- Wartsild tog Over servicen av DEUTZ-marinmotorer av tyska DEUTZ AG. Wartsiléd
borjade serva dessa motorer och erbjuda originalreservdelar till dem i global
skala 1.4.2005.

- For att utdka Serviceverksamheten grundade Wartsild tillsammans med estniska
BLRT Grupp ett marinmotorservicebolag i Estland for att tdcka den baltiska
marknadens behov. Ett servicebolag grundades ocksd i Hong Kong. I november
forvarvade Wartsild ett bolag i Fdrenta staterna. Bolaget har specialiserat sig
pad service av automations— och reglersystem for gas— och dieselmotorer.

FINANSIELLA MALSATTNINGAR

o

Det genomsnittliga arliga tillvadxtmalet for koncernens omsdttning ar 6-7
Tillvaxtmalet for affidrsomrddena Ship Power och Kraftverk dr 4%, och
tillvédxtmalet for affdrsomradet Service dr 10-15 %. Wartsilds malsdttning i
frdga om rorelsevinsten (EBITA) &r 8 % av omsdttningen med beaktande av
konjunkturvdxlingar.

4(20)
ORDERSTOCKEN PA EN HISTORISKT HOG NIVA

Wartsild fick ett rekordantal nya order. Orderingangen uppgick till 3.491,1
miljoner euro (2.791,4), tillvaxten var 25,1%. Flest order mottogs av
affdrsomradet Ship Power ddr orderingdngen var 84,7 % hdgre dn foregdende ar.
Hela &rets orderingang for affidrsomrddet Kraftverk sjonk med 15,1 %, men dSkade
dock markbart under arets andra hdlft. Orderingadngen for affidrsomradet Kraftverk
under Jjamforelsedret kan dock betraktas som exceptionellt hdg pa grund av en
stor engdngsaffér.

Vid slutet av ar 2005 lag orderstocken pa den hdgsta nivadn genom tiderna och
uppgick till 2.905,7 miljoner euro (1.855,3). Tillvdxten var 56,6 %.

OMSATTNINGEN OKADE

Koncernens omsdttning per segment

Milj. euro 2005 2004 Forandring (%)
Power—-affarsomradena 2.520,3 2.224,7 13,3%
Imatra Steel 119,0 1) 254,4

Intern omsdttning -0,5 -0,9



Totalt 2.638,8 2.478,2 6,5
1) Januari-april 2005

o\

Wartsildkoncernens omsdttning steg till 2.638,8 miljoner euro (2.478,2).
Omsdttningen for Power—-affdrsomrddena steg till 2.520,3 miljoner euro (2.224,7).
Tillvdxten jamfdrt med fdregdaende ar var 13,3 %. Omsdttningen fdr Power-
affdrsomradena dkade framfdér allt pd grund av de omfattande leveranserna av
marinmotorer och propellersystem mot slutet av aret och den kraftiga tillvaxten
inom Service.

Imatra Steels omsdttning pa 119,0 miljoner euro har konsoliderats for fyra
manader (254,4).

RESULTATET FORBATTRADES OCH LONSAMHETSMALET UPPNADDES

Koncernens rorelseresultat per segment

IFRS FAS
Milj. euro 2005 2004 2004
Power—-affarsomradena 202,5 87,7 111,6
Imatra Steel 21,8 1) 24,3 20,4
Tillgangar, som kan s&dljas 107,77 2)
Totalt 224,3 112,0 239,8

1) Januari-april 2005
2) Assa Abloys forsdljningsintédkter bokfdrs enligt IFRS i resultatrdkningen
nedanfdr roérelseresultatet

Koncernens rdrelseresultat steg till 224,3 miljoner euro (112,0). Resultatet for
Jjamforelseadret belastades med en omstruktureringsreservering, dar 66,0 miljoner
euro fran ar 2003 overfdordes till ar 2004 i enlighet med IFRS:s
redovisningsprinciper. Koncernens l&nsamhet (EBITA) var 8,5% (4,5).

Power—affdrsomradenas andel av koncernens rdrelseresultat var 202,5 miljoner
euro (87,7). Power—-affdrsomrddenas ldnsamhet (EBITA) steg i enlighet med
malsdttningarna till 8,0 % (3,9).

I koncernens rdrelseresultat ingadr Imatra Steels resultat pa 21,8 miljoner euro
for fyra manader. Intressebolaget Oy Ovako Ab:s resultatandel for maj-december
(10,4 miljoner euro) presenteras under rorelsevinsten som andel av
intressebolagens resultat. Oy Ovako Ab:s resultat belastas med en
omstruktureringsreservering pa 25 miljoner euro.
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De finansiella posterna uppgick till -23,4 miljoner euro (-3,7). Nettordntorna
var —-11,9 miljoner euro (-9,5). Okningen beror pad en svag Okning i lanebeloppet

och riantenivan. Okningen i &vriga finansiella kostnader beror pd rinteskillnader
for derivat till ett belopp av -9,4 miljoner euro (0,5). Av dessa &r stdrsta
delen rénteskillnader i valutaterminer denominerade i US-dollar som &kat under
aret. Dartill har resultatforts fordndringarna i marknadsvidrdet pa
valutaoptioner och rdntederivat pd -3,8 miljoner euro (0), vars sdkringar inte
varit effektiva enligt IAS 39. De finansiella posterna inkluderar dividender
till ett belopp av 7,2 miljoner euro (8,8), varav de stdrsta posterna var
dividender fran Sampo Oyj Abp och Assa Abloy Ab (publ).

Koncernens resultat fore skatter var 212,4 miljoner euro (217,3 ). I resultatet
for jamfdrelsedret ingar en forsdljningsvinst pd 107,7 miljoner euro fran
forsdljning av aktier i1 Assa Abloy AB.

Koncernens skatter uppgick sammanlagt till 44,0 miljoner euro (86,1), varav
rakenskapsperiodens inkomstskatter utgjorde 42,4 miljoner euro (62,4).

Rédkenskapsperiodens resultat var 168,4 miljoner euro (131,3).

Resultatet per aktie fdrbdttrades till 1,80 euro (1,42). Avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROI) var 18,0% (18,0). Avkastningen pd eget kapital (ROE)
var 16,3% (15,0).

GOD FINANSIELL STALLNING

Wartsilds kassafldde fran rdrelseverksamheten var 76,0 miljoner euro (220,1).
Den finansiella stdllningen var god. Under bdrjan av aret bands rdrelsekapital i



halvfdrdiga leveranser till f&ljd av Okade leveransvolymer. ROrelsekapital bands
ocksa 1 den dkade DEUTZ-affdrsverksamheten. Under rdkenskapsaret gjordes
dessutom betalningar mot omstruktureringsreserveringar.

De likvida medlen vid arets slut uppgick till 119,6 miljoner euro (169,6).
Nettobeloppet fOr ré&ntebdrande frdmmande kapital var 255,9 miljoner euro
(141,6). Soliditeten var 46,6 % (40,8) och nettoskuldsdttningsgraden 0,24
(0,17) .

INVESTERINGAR

Bruttoinvesteringarna a&r 2005 uppgick till 231,1 miljoner euro (69,2 ), och de
bestod av foretagsfdrvdrv pa 152,2 miljoner euro (7,9) samt investeringar i
produktion och informationsteknologi till ett belopp av 79,0 miljoner euro
(61,3). Av investeringarna anknyter 23,2 miljoner euro till Ovako-arrangemanget.
Avskrivningarna uppgick till -71,6 miljoner euro (-63,0).

Den stdrsta enskilda investeringen var kdpet av marinmotorserviceverksamheten av
tyska DEUTZ AG 31.3.2005. Vdrdet pad investeringen inklusive kostnader i
anslutning till forvarvet uppgick till 115,6 miljoner euro, varav lagervardet
var 8 miljoner euro. Skillnaden har huvudsakligen hadnfdrts till immateriella
anldggningstillgangar. Affdrsverksamheten har konsoliderats i balansrdkningen
31.3.2005.

Forsknings— och utvecklingsutgifterna uppgick till 70,1 miljoner euro (73,4),
dvs. 2,7% (3,0) av omsdttningen.

INNEHAV

Wartsild dger 17.270.350 stycken B-aktier i Assa Abloy, dvs. 4,7 % av samtliga
aktier i Assa Abloy. Marknadsvadrdet for Assa Abloys B-aktie wvar 125 SEK
31.12.2005. Innehavet har upptagits i balansrdkningen till marknadsvardet vid
slutet av rapportperioden, 229,9 miljoner euro.
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Det nya stdlbolaget Oy Ovako Ab grundades 1.5.2005. Wartsilds innehav i bolaget
ar 26,5 %. Balansvadrdet for innehavet vid slutet av rdkenskapsperioden var 106,1
miljoner euro. Dartill har Wartsild beviljat Ovako ett deldgarlan pa 21,2
miljoner euro. Som intressebolagsresultat har Wartsild redovisat 10,4 miljoner
euro for perioden 5-12/2005. Resultatet belastas med en
omstruktureringsreservering pa 25 miljoner euro som Ovako gjort.

Ar 2005 avyttrade Wartsild fdérvaltningsfastigheter och bostadsaktier for
sammanlagt 19,3 miljoner euro (14,7), vilket resulterade i en fOrsdljningsvinst
pad 9,8 miljoner euro (9,8). Bokfdringsvdrdet pa fastigheter var vid slutet av
aret 17,2 miljoner euro (14,2).

IMATRA STEEL-AFFARSOMRADESSEGMENT

Imatra Steel IFRS
Milj. euro 1-4/2005 1-12/2004
Omsattning 119,0 254,4
ROorelseresultat 21,8 24,3

% av omsdttning 18, 3% 9,5%
PERSONAL

Under rdkenskapsaret hade koncernen i medeltal 12.049 (12.361) anstdllda. Vid
slutet av rdkenskapsdret uppgick antalet anstdllda till 12.008 (12.475). Antalet
anstdllda okade mest inom Service; till f&l1jd av DEUTZ-avtalet Okade personalen
med 170 personer. P& grund av nedldggningen av tillverkningen i Abo minskade
personalen med 359 personer under det forsta kvartalet. I Vasa har personalen
dkat under &ret med 198 personer. Overfdringen av Imatra Steel till Ovako
minskade antalet anstdllda med 1.279.

HALLBAR UTVECKLING

Koncernens rapport om hallbar utveckling publiceras som en del av
arsredovisningen. I den finns information om det arbete som gdrs for att
forbdttra produkternas miljoegenskaper och for att minska produktionens
miljopaverkningar.



OPTIONSPROGRAM

Wartsild har optionsprogram fran aren 2001 och 2002, som riktats till koncernens
nyckelpersoner. Bolagets styrelse besldt 3.2.2005 att ansluta optionsrdtterna
fran ar 2001 till vdrdeandelssystemet. Handeln med dessa optionsrdtter inleddes
pd huvudlistan vid Helsingfors B&rs 7.3.2005. Handel med optionsrdtterna for
optionsprogrammet fran ar 2002 har bedrivits vid Helsingfors Bors sedan 2004.

Ordinarie bolagsstdmmans beslut om en extra dividend p& 0,45 euro/aktie sankte
teckningspriset for Wartsilds B-aktie med den extra dividendens belopp i
enlighet med villkoren i optionsprogrammen 2001 och 2002. Teckningspriset enligt
optionsprogrammet 2001 dr saledes 16,70 euro per aktie medan teckningspriset
enligt optionsprogrammet 2002 dr 9,50 euro per aktie.

ANDRINGAR I AGARSTRUKTUREN

Fiskars Oyj Abp meddelade 14.6.2005 att bolaget salt 4 miljoner Wartsild-aktier
i serie B. Fore forsdljningen dgde Fiskars 7.482.300 stycken Wartsild-aktier i
serie A och 11.165.800 aktier i serie B, vilka motsvarade 28,2% av rdstetalet i
Wartsild och 20,1% av aktierna. Efter forsdljningen sjonk Fiskars andel av
aktierna till 15,8% och andelen av rdstetalet till 26,9%. I december Ookade
Fiskars sitt innehav av A-aktier sa& att dess innehav vid rdkenskapsarets slut
uppgick till 8.561.676 stycken Wartsild-aktier i serie A och 7.165.800 stycken i
serie B, vilket motsvarar 30, 6% av rdsterna och 16,8% av aktierna.
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BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstdmman besldt 21.3.2005 att i1 enlighet med styrelsens forslag
dela ut en dividend pa 0,45 euro och en extra dividend pa 0,45 euro per aktie,
dvs. sammanlagt 0,90 euro.

Bolagsstdmman beslot att vdlja sju ledamdter till styrelsen. Till
styrelseledamdter valdes verkstdllande direktdr Heikki Allonen, bergsradet Gdran
J. Ehrnrooth, verkstdllande direktdr Risto Hautamdki, minister Jaakko Iloniemi,
sjofartsradet Antti Lagerroos, verkstdllande direktdr Bertel Langenskidld och
verkstdllande direktdr Matti Vuoria. Till revisor valdes CGR-samfundet KPMG Oy
Ab.

STYRELSEN

Till ordfdrande valde styrelsen Antti Lagerroos och till vice ordfdrande Go&ran
J. Ehrnrooth. Styrelsen har en revisionskommitté samt en utndmnings- och
premieringskommitté. Revisionskommitténs ordfdrande &r Antti Lagerroos, och de
Oovriga medlemmarna ar Heikki Allonen, Risto Hautamd&ki och Matti Vuoria.
Utndmnings—- och premieringskommitténs ordfdrande &r Antti Lagerroos, och de
O6vriga medlemmarna dr Goran J. Ehrnrooth och Jaakko Iloniemi.

AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Under rédkenskapsaret har sammanlagt 1.556.499 Wartsild-aktier i serie B tecknats
pa basis av optionsprogrammen 2001 och 2002. P4 basis av teckningarna har
aktiekapitalet hdjts med sammanlagt 5.447.746,50 euro. Efter hdjningen &r
aktiekapitalet 329.374.906,00 euro.

Ordinarie bolagsstdmman 21.3.2005 gav styrelsen fullmakt att for ett ar framat
forvarva och ©6verldta bolagets egna aktier i serie A och B i proportion till
antalet aktier i1 aktieserierna s& att aktiernas sammanlagda nominella vdrde och
deras rostetal uppgdr till hdégst fem procent (5 %) av bolagets aktiekapital och
samtliga aktiers roéstetal. Fullmakten har inte utnyttjats.

AKTIEOMSATTNING 1-12/2005 2004
Aktieomsdttning i Helsingfors, av aktierna 88,0% 51, 5%
Aktieomsdttning i Helsingfors, av rdsterna 36,3% 21,9%
Aktieomsédttning i SEAQ, av aktierna 12,0% 7,9%
Andel aktier i utldndsk dgo vid periodens slut 24,1% 15,7%
AKTIER 31.12.2005 Serie A Serie B Totalt
Antal aktier 23.579.587 70.527.529 94.107.116

ROstetal 235.795.870 70.527.529 306.323.399



AKTIEN VID HELSINGFORS BORS
Rapporteringsperiod 1.1-31.12.2005 Hogsta Lagsta Medelkurs 1)Omsdattning

euro euro euro st.
Serie A 26,70 15,31 22,73 3.160.625
Serie B 27,09 15,68 22,46 79.635.755
1) Enligt handelsvolym vdgd medelkurs.
MARKNADSVARDE 31.12.2005 31.12.2004
Miljoner euro 2.348,9 1.440,8

VERKSAMHETSOVERSIKT

POWER—AFFARSOMRADESSEGMENT; Ship Power, Service och Kraftverk

IFRS FAS
Milj. euro 10-12/2005 10-12/2004 Fordndr. (%) 10-12/2004
Omsattning 773,5 739,14 4,6% 739,14
ROrelseresultat 86,1 90, 8 -5,2% 68,4
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% av omsattning 11,1% 12,3% 9,2%
Orderingang 1.100,5 716, 0 53,7% 716,0
IFRS FAS
Milj. euro 2005 2004 Forandr. (%) 2004
Omsdttning 2.520,3 2.224,7 13,3% 2.224,7
ROorelseresultat 202,5 87,7 111,6
% av omsattning 8,0% 3,9% 5,0%
Orderingéang 3.491,1 2.791,4 25,1% 2.791,4
Orderstock 2.905,7 1.855,3 56,6% 1.855,3
Ship Power
Rekordantal order
Ship Power
Milj. euro 10-12/2005 10-12/2004 Forandring (%)
Omsattning 265,5 202,1 31,4%
Orderingang 475,1 276,5 71,8%
Milj. euro 2005 2004 Forandring (%)
Omsdttning 710, 3 631,2 12,5%
Orderingang 1.545,3 836, 7 84,7%
Orderstock, slutet av perioden 1.658,5 812,7 104,1%

Livlig efterfrdgan pa marknaden

Inom skeppsbyggnad fortsatte hogkonjunkturen &r 2005. Antalet nya
fartygsbestdllningar under forsta halvaret overskred till och med antalet
fartygsbestdllningar vid motsvarande tidpunkt under de tva& fdregdende &ren. Aven
om fartygsbestdllningarna mdtt i tonnage minskade mot slutet av aret 1&g hela
arets antal fartygsbestdllningar pd en god niva. Sammanlagt 1.850 (2.012) nya
fartyg bestdlldes under aret. Trenden mot mindre fartyg gynnar Wdrtsilé.

Minskningen i antalet order riktades framst mot tank- och bulklastfartyg. Inom
containerfartyg gick trenden fran stora till mindre fartyg. Inom offshoresektorn
var antalet order betydligt hdgre &n fdregdende ar. Perioden var livlig ocksa
for passagerar- och fraktfartyg. Sammanlagt 11 kryssningsfartyg bestdlldes under
2005, och saledes bevarades den goda ordernivan.

Globalt sett har Asien redan i1 a&ratal varit den ledande vidrldsdelen inom
skeppsbyggnad. Ar 2005 gick Kina fdrbi Japan i frdga om fartygsorder. Matt i
antalet order ligger Kina redan mycket ndra Korea, som dock fortfarande dr den
ledande tillverkaren av stora fartyg och den stdrsta skeppsbyggaren i varlden
matt i tonnage.

Den tillverkning som Wartsild inlett i Kina siktar pd att utvidga
affdrsverksamheten i Asien och i synnerhet pa den vaxande
skeppsbyggnadsmarknaden i Kina.



Ett utmdrkt ar for Ship Power

Wartsild tog emot ett rekordantal order pa kraftsystem och marinmotorer for
fartyg. Nya order registrerades jamnt under hela aret, och orderingadngen uppgick
till 1.545,3 miljoner euro (836,7), dvs. 84,7 % mer &n fdregdende ar. Av samma
orsak lag dven orderstocken vid slutet av aret pa en ny rekordniva, dvs. 1.658,5
miljoner euro (812,7).
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Omsdattningen 6kade med 12,5 % till 710,3 miljoner euro (631,2). Den hoga
orderingangen under de senaste 18 manaderna aterspeglades dnnu inte i
omsdttningen fér ar 2005, men den kommer att paverka den under de fdljande tre
aren. Under det sista kvartalet Okade omsdttningen kraftigt, tillvdxten var 31,4
%. Detta beror pd att stora leveranser intrdffade mot slutet av aret. Wartsila
levererade medelvarviga marinmotorer till en sammanlagd effekt pa 1.760 MW
(1.474). Licenstillverkarna levererade lagvarviga marinmotorer till en

sammanlagd effekt pa 3.577 MW (3.053).

Ar 2005 hade Wirtsild framgdng inom flera sektorer. Tillvdxten fortsatte pa
marknaden for LNG-fartyg, och Wartsilds flerbradnsleldsningar etablerade sig som
ett seridst alternativ pd det hdr omrddet. Till de mest betydande
bestdllningarna horde AP Mdllers och Kawasaki Kisen Kaishas order pa 24 Wartsila
50DF-motorer i slutet av mars.

Aktiviteten inom offshoresektorn var livlig under hela aret. Wartsild fick flera
betydande bestdllningar till bade oljeplattformar och stdédfartyg. I flera
offshoreprojekt, liksom ocksa inom andra sektorer, levererar Wartsild fdorutom
huvudmotorer dven hela propulsionssystemet. Forsdljningen av helhetsldsningar
O0kade kraftigt 2005, och redan 6ver hdlften av de salda projekten omfattar flera
komponenter fran sortimentet. Ett bra exempel &r ordern pa 32 motorer och 16
styrpropellrar till danska AP Mdller—-Maersk A/S:s oljeplattformar, som byggs av
Singapore baserade Keppel FELS Ltd.

Framgangen for RT-flex 50-motorn, som Wartsild och Mitsubishi utvecklat
tillsammans, fortsatte i form av nya order och de fdrsta leveranserna dadr motorn
installeras som huvudmotor pa& bulklastfartyg och tankfartyg. Parterna fortsdtter
det lyckade samarbetet i form av en strategisk allians.

I ett samfdretag for propellerproduktion i Kina okade den arliga kapaciteten
fran 1.000 ton till 2.000 ton, och samtidigt hdjdes maximistorleken pa
propellrarna.

En ny styrpropellerfabrik byggdes och produktionen inleddes i Wuxi, Kina.
Maskinerna och fastigheten i styrpropellerfabriken i Heerlen i Holland saldes
och personalen Overgick till ett annat bolag i december. En ny produktionsenhet
for medelstora vadxlar grundades vid Wartsilds fabrik i Khopoli, Indien.

Propellerverksamheten utvecklades fortfarande kraftigt. Traditionellt har
Wirtsild haft en stark stdllning inom stora propellrar med justerbara blad. Ar
2005 riktades efterfrdgan mot mindre propellrar, och darfdr sjonk Wartsiléds
marknadsandel till 40 % (50). Trots att marknadsandelen inom propellrar med
fasta blad minskade fradn 9 % till 6 % var Wartsilds position stabil tack vare
propellertillverkningen som inleddes i Kina.

Wartsilds affdrsverksamhet inom tdtningar hade ett framgdngsrikt ar. Bolaget
lanserade nya produkter pd marknaden och kunde ¢ka sin marknadsandel i synnerhet
inom ldpptdatningar.

Motorernas marknadsandel &kade

Under ar 2005 var marknadsutvecklingen inom bade lagvarviga och medelvarviga
motorer gynnsam for Wadrtsild. Bolagets utbud av produkter och 1l&sningar har
motsvarat efterfrdgan vadl, och marknadsandelen har dkat.

Enligt en utredning som Wartsild gjorde uppgick den totala marknaden for
lagvarviga motorer till 22.703 MW (24.863). Wartsild Okade sin marknadsandel
inom den hdr sektorn till 24 % (18). De tva andra aktdrernas marknadsandelar var
73 % och 3 %.



Marknaden for medelvarviga huvudmotorer uppgick till 6.676 MW (3.990). Wartsila
dr marknadsledare pa denna marknad, andelen steg till 45 % (34). Den storsta
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konkurrentens marknadsandel var 24 % och den ndst stdrsta 18 %. Den totala
marknaden for medelvarviga hj&dlpmotorer &kade till 5.220 MW (3.544), och

[o)

Wartsilds marknadsandel pa 8 % (9) fdrblev ndstan ofdrdndrad.
Service

Tillvaxten var fortsdttningsvis kraftig

Service 10-12/2005 10-12/2004 Forandring (%)
Omsdattning, milj. euro 315,0 253,3 24,3%
Orderingéang 278, 2 227,0 22,6%

2005 2004 Forandring (%)
Omsdttning, milj. euro 1.093,1 936, 8 16,7%
Orderingang 1.077,1 930, 8 15,7%
Orderstock, slutet av perioden 303, 3 290, 2 4,5%
Personal, slutet av perioden 7 200 6 378 12, 9%

Service—affdrsomradets omsdttning okade till 1.093,1 miljoner euro (936,8), dvs.
tillvéxt med 16,7 % jamfort med fdregdende &r. Under det sista kvartalet d&kade
tillvédxten till 24,3 % jamfort med aret innan. Tillvédxten stimulerades av
reservdelsforsdljningen, underhdllet av tvataktsmotorer, konvertering av flera
motorer till gasdrift samt Ciservs kraftiga utveckling.

Wartsild tog Over den globala férsdljningen av originalreservdelar och servicen
av medelvarviga DEUTZ-marinmotorer i och med kopet av tyska DEUTZ AG:s
servicebestand av marinmotorer pa 12.500 MW. Efter affdren omfattar Wdrtsilés
servicebestand motorer med en sammanlagd effekt pd ndstan 150 GW.

Det forsta globala drifts— och underhdllsavtalet inom sjdofart ingicks med det
tyska rederiet Reederei Blue Star GmbH. Avtalet omfattar en betydande del av
drifts- och underhdllstjdnsterna for rederiets oceangdende fartyg.

Tillstandsbaserat underhall (CBM) som bygger pa fjarrdvervakning i realtid och
underhdll enligt motorns faktiska skick hé&ller pd& att bli ett strategiskt
viktigt verktyg. I dag utnyttjas CBM-tjadnster i 209 fartyg och kraftverk.
Onlinetjdnsternas volym har Over tredubblats jamfdrt med fdregdende ar.
Wartsilds utbildningsenhet Wartsild Land & Sea Academy Oppnade nya
utbildningscenter pa Filippinerna och i Finland. Ett tredje utbildningscenter
finns i USA. Centren erbjuder utbildnings- och personalutvecklingstjdnster for

sjofarts— och kraftverksbranschen.

Wartsild grundade ett antal nya servicebolag for att 6ka ndrvaron vid den
globala sjofartens centrala noder.

Kraftverk

Stark tillvaxt i foOrs&dljningen av gaskraftverk

Kraftverk
Milj. euro 10-12/2005 10-12/2004 Forandring (%)
Omsdttning 193,7 283,0 -31,6%
Orderingang 346, 6 211,7 63,7%
Orderingang, MW
Tjockolja 489 252 93, 9%
Gas 345 207 66,5%
BioPower, MWth 17 36 -51,4%
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Milj. euro 2005 2004 Forandring (%)
Omsattning 710, 3 651, 9 9,0%
Orderingang 865, 2 1.019,5 -15,1%

Orderingang, MW



Tjockolda 1.134 1.664 -31,9%

Gas 924 649 42,3%
BioPower, MWth 117 110 6,7%
Orderstock, slutet av perioden 943, 9 752,14 25,5%

Wartsilds konkurrenskraft bygger pa hdg verkningsgrad

De stigande raoljepriserna ar 2005 ledde till hdgre priser pa el som producerats
med olja och med en viss fordrdjning dven pa el som producerats med naturgas.
Till f6ljd av prisstegringen forbdttrades samtidigt konkurrensfdrmagan i
kraftverk som utnyttjar tjockolja och naturgas i foérhdllande till 1&ttoljedrivna
kraftverk. Priset pad raolja forvdntas att vara hogt ocksd i fortsdttningen.

Inom Wa&rtsilds starka omrade, marknaden fdr tjockoljedrivna kraftverk som &r
koncentrerad till dar och andra svartillgdngliga omraden framfdér allt i
utvecklingslédnder, ar efterfrdgan stabil. Dessa omraden kdnnetecknas av en
snabbt O6kande elkonsumtion och ett stdndigt behov av ny produktionskapacitet. I
forhallanden med hdga oljepriser ger den utmdrkta verkningsgraden hos Wartsilds
produkter en badttre konkurrenskraft.

D& olje- och gasindustrin fortsdtter att investera i LNG-fartyg och -terminaler
samt 1 gasndtverk, riktas efterfrédgan gradvis - region fér region - mot gasverk
ocksa 1 utvecklingsldnderna. Denna marknadsutveckling ger Wartsild goda
forutsdttningar att utdka volymen och sin marknadsandel pa& detta traditionella
marknadsomrade.

Marknadens storlek och marknadsandelar

Ar 2005 uppgick den globala marknaden f£3r olje- och gaskraftverk inom
effektomrddet fo6r Wartsilds kraftverk till 10.300 MW. P& denna marknad
koncentrerar sig Wartsild pa gas— och tjockoljekraftverk.

Ar 2005 8kade den globala marknaden fér gaskraftverk med 13 % till 7.600 MW.
Orderingadngen for tjockoljekraftverk sjonk till genomsnittsnivan 1.921 MW efter
rekordaret 2004 (2.533 MW).

Enligt statistik i tidskriften Diesel and Gas Turbine var Wartsilds
marknadsandel 44 % (71 %) under perioden juni 2004 - maj 2005 i kraftverk som
drivs med tjockolja. Under jamforelseperioden var Wartsilds marknadsandel
exceptionellt stor till f6ljd av bestdllningar fran Irak. Under samma period har
marknaden for kraftverk med gasmotorer dkat fradn cirka 2.000 MW till 3.000 MW.
Wartsilds andel av denna marknad var 19,8 % (19,3).

Kraftig satsning pa gaskraftverksmarknaden

Inom Kraftverk var orderingangen hdg ar 2005, och i synnerhet den senare hdlften
av aret var bra. Orderingdngen uppgick till sammanlagt 865,2 miljoner euro
(1.019,5). Nedgangen i orderingangen fran ar 2004 hdrrdr fran tva exceptionellt
stora bestdllningar under Jjamforelsedret. Under det fjdrde kvartalet Okade
orderingangen till 346, 6 miljoner euro (211,7), dvs. en dkning med 63,7 %
jamfort med jamforelseperioden.

Vid arets slut var orderstocken 943,9 miljoner euro (752,4), vilket é&r
rekordhdégt och 25,5 % hogre &n vid slutet av ar 2004.
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Kraftverk-affdrsomradets omsdttning dkade med 9,0 % till 710,3 miljoner euro
(651, 9). Omsdttningen fordelades jamnare dver aret &dn nagonsin tidigare. Under
det sista kvartalet var omsdttningen 193,7 miljoner euro (283,0), dvs. 31,6 %
ldgre dn under jamforelseperioden. Detta beror pad hur projektleveranserna
placerar sig tidsmdssigt.

Ar 2005 levererade Wartsild kraftverk till en sammanlagd effekt pd 1.607 MW
(1.363). Detta omfattar 973 MW oljekraftverk (1.005) och 634 MW (358)
gaskraftverk. Inom ramen for nya kraftverksbestdllningar var okningen 40 % for
gaskraftverkens del.



De stdrsta bestdllningarna av tjockoljekraftverk kom fran Brasilien,
Saudiarabien och Senegal. Fran Italien erhdlls en biooljekraftverksbestdllning.
De viktigaste gaskraftverksbestdllningarna kom frdn Azerbajdzjan, Indien och
Pakistan. De viktigaste bestdllningarna av biobrédnsledrivna kraftverk kom fran
Sverige och Belgien.

Bestdllningen fran Azerbajdzjan omfattar fem gaskraftverk. Det fdorsta
gaskraftverket, som utnyttjar W50DF-motorer, levererades till Turkiet med gott
resultat.

MOTORTILLVERKNING

Under &r 2005 slutfdrdes dverfdringen av motortillverkningen fran Abo till
Trieste. Nu har tillverkningen av fyrtaktsmotorer koncentrerats till tva
fabriker, Vasa i Finland och Trieste i Italien. Det nuvarande
produktionskonceptet ger en betydande flexibilitet och tillvédxtmbjligheter ocksa
vid stdrre efterfragan. Den existerande orderstocken ger fabrikerna full
produktion fram till mitten av ar 2007.

Under ar 2005 genomfdrdes olika utvecklingsprojekt for att forbdttra kvaliteten
pd produkterna, Oka leveranssdkerheten och forbdttra fdrmdgan att konkurrera med
kostnaderna. I mitten av ar 2006 Oppnas en ny monteringsfabrik i Shanghai, Kina.
Den kommer att tillverka Wartsild Auxpac-motoraggregat, som anvands som
hjédlpmotorer.

Matt i effekt levererade Wartsild sammanlagt 3.367 MW (2.837) fyrtaktsmotorer,
som hade tillverkats i de egna fabrikerna.

FORSKNING OCH PRODUKTUTVECKLING

Avsikten med forskningen och produktutvecklingen inom motortillverkningen &dr att
ytterligare utveckla nya motorversioner och tilldmpa Common Rail-
insprutningsteknologi for utbudet av bade 2- och 4-taktsmotorer.

Organisationen har omarbetats, och produktutvecklingen av 2-taktsmotorer och 4-
taktsmotorer har koncentrerats till en enhet med globalt ansvar for
produktutveckling av motorer samt utvecklingsprojekt for motorer och
automatisering av dem.

Den forsta RT-flex50-motorn, som utvecklades i samrdad med Mitsubishi Heavy
Industries, startades i juni och togs i drift i december. RT-flex96C motorn har
vidareutvecklats och ger nu bade bittre verkningsgrad och mindre utslépp.
Utvecklingen av RTA/RT-flex82 motorn har inletts i samrad med Hyundai Heavy
Industries. Malet &r att starta den fdrsta motorn i slutet av &r 2007. Serien
Wartsild 46F motorer har vidareutvecklats sd att motorn ldmpar sig for ett
stdrre segment pd& marknaden.

I juni inleddes ett forsknings- och produktutvecklingsprogram i samrdd med flera
finldndska universitet och forskningsanstalter. Malet &r att utveckla en motor i
foljande generation. Motorn skall ha hdgre verkningsgrad, ge mindre utsléapp,
vara ldttare och ha l&gre kostnader dn de tidigare motorerna. Malet &r hela
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tiden att utveckla teknologi, som &dr miljovadnligare och som motsvarar kundernas
behov.

Propulsionsverksamheten koncentrerar sig pd att forbdttra verkningsgraden for
propellrar i synnerhet for de mindre propellrarna med fasta blad. Utvecklingen
av en ny vattenjetpropulsionsserie med hdg verkningsgrad inleds liksom dven
utvecklingen av en ny vattensmord tdtningsldsning.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSPERIODEN

Wartsild kopte den 2 februari bolaget Aker Kvaerner Power and Automation Systems
AS (AKPAS) av Aker Kvaerner. AKPAS levererar kraft- och automationssystem till
l16sningar inom olje- och gasbranschen samt sjoéfart och industri. Bolaget verkar
huvudsakligen inom Nordsjdomradet, och dess kunder bestar av stora olje- och
gasbolag samt norska varv. AKPAS ligger i Stord, Norge, och bolaget har en
omsdttning pa 28 miljoner euro och 135 anstdllda. KOpepriset dr ca 12 miljoner
euro. Affdren stdoder Wartsilds tillvaxtstrategi.

STYRELSENS FORSLAG TILL BOLAGSSTAMMAN 2006



For den ordinarie bolagsstdmman, som sammantrdder 15.3.2006, foreslar styrelsen
en dividend pa 0,90 euro per aktie samt en extradividend pa 0,60 euro, dvs.
sammanlagt 1,50 euro per aktie for den rdkenskapsperiod som slutade den
31.12.2005.

Styrelsen foresldr for bolagsstdmman att den befullmdktigar styrelsen att
forvdarva och overldta bolagets egna aktier i A- och B-serierna i foérhallandet
mellan antalet aktier i respektive aktieslag, s& att aktiernas sammanlagda
nominella vdrde och det rdstetal som de producerar dr hogst tio procent (10 %)
av bolagets aktiekapital och det totala rdstetalet for aktierna. For
anskaffningen av egna aktier kan man endast anvdnda sadana medel som &r
tillgédngliga for vinstutdelning. Fullmakten gdller ett ar fran den tidpunkt da
bolagsstamman fattar beslutet.

MARKNADSUTSIKTER 2006

Inom skeppsbyggnad har efterfragan varit stor inom flera segment. Den fdrsdmrade
utvecklingen inom vissa omraden har kompenserats av tillvaxt inom &vriga
omraden, sasom offshoresektorn och marknaden for kryssningsfartyg. Det &dr dock
klart att osdkerheten har okat bland beslutsfattarna, och marknaden &dr kédnslig
for alla signaler. P& hosten bdrjade fraktnivan inom sjofarten sjunka fran sin
hégsta niva. Detta och den stigande radntenivan paverkade
bestdllningsaktiviteten. I och med att fraktnivan delvis &terhdmtade sig mot
slutet av aret kom investeringarna igang igen, men den stigande rédntenivan,
kapaciteten inom varvsindustrin samt tillgdngen pa vissa komponenter &r
fortfarande de faktorer som har en allt stdrre didmpande effekt pd efterfragan pa
fartyg. For tillfdllet tar de flesta varv emot bestdllningar for leverans ar
2009 eller senare.

Beroende pa otillradckligheten av varvskapaciteten och tillgéngen pa komponenter
samt den respons som Wdrtsild har fatt av sina kunder beddmer bolaget att
antalet fartygsbestdllningar kommer att minska ar 2006. Detta paverkar
efterfragan pad motorer och propelleranordningar med en eftersldpning pd& nagra
manader. Trots att den sammanlagda orderstocken fér fartyg minskar finns det
fortfarande aktiva segment pa marknaden och antalet bestdllningar dr hdgre é&n
medelnivan pa lang sikt. Aktiva segment dr offshore, LNG och kryssningsfartyg.
Denna trend gynnar Wartsilds produktsortiment.

Tillgéngen pa vissa kdrnkomponenter, till exempel vevaxlar, paverkar hela
industrin i form av ladngre leveranstider. For tillfdllet koncentrerar sig
Wartsild pa forsdlijning av leveranser fOr aren 2007 och 2008.
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Marknaden for kraftverk dr fortsdttningsvis aktiv. Geografiskt sett ar
efterfragan fortfarande jamnt fordelad. Efterfragan pa gaskraftverk fortsdtter
att o6ka. I omraden som saknar gas forblir efterfragan pa tjockoljekraftverk hog.
Vid beslutsfattandet fdster man sdrskild vikt vid enhetspriserna pa el och
sdlunda speciellt pd& verkningsgraden till f6ljd av det hdga priset pa olja.
Kolvmotorer ger den bdsta verkningsgraden och dédrfdr gynnas dessa pa marknaden.

Service fortsdtter att expandera kraftigt med nya produkter och genom
foretagsforvdrv. Wartsild har ett vdrldsomspdnnande servicendtverk, som erbjuder
mangsidiga servicetjdnster, skrdddarsydda ldsningar och heltédckande
utbildningsldsningar.

UTSIKTER FOR 2006

Efterfrdgan verkar fortsdtta pd ett sdtt som &r gynnsamt for Wartsild under
atminstone det fdrsta halvaret 2006. Detta gdller saval marin som
energimarknaden. Pa basen av den goda orderboken forvadntas omsdttningen oka med
t.o.m. 20% under innevarande ar. Ldnsamhetsnivan som uppnaddes ar 2005 bevaras.
Omsdttningen védntas fortsdtta dka ar 2007.

den 6 februari 2006
Wartsilda Oyj Abp
Styrelsen

Siffrorna i1 denna bokslutskommuniké &r oreviderade.



Bokslutskommunikén &r uppgjord i enlighet med redovisnings- och
vadrderingsprinciper enligt den internationella redovisningsstandarden (IFRS).
Redovisningsprinciperna dr de samma som tilldmpades i1 det meddelande som
Wartsild publicerade 18.3.2005, dar man redogjorde for effekterna av dvergangen
till IFRS.

BILAGA:
Styrelsen fdorslag till den ordinarie bolagsstdmman

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Milj. euro 2005 2004
Omsdttning 2.638,8 2.478,2
Forandring av lager av fdrdiga varor och
varor 1 arbete 28,2 -21,6
Tillverkning for eget bruk 0,1 5,2
Ovriga intdkter 26,8 26,9
Material och tjanster -1.522,5 -1.440,5
Kostnader for ersdttningar till anstdllda -540,0 -554,14
Avskrivningar -71,6 -74,3
Nedskrivningar 0,0 11,3
Ovriga kostnader -335,5 -318,8
Rorelseresultat 224,3 112,0
Intdkter fran placeringar 7,2 8,8
Radnteintdkter och —-kostnader -11,9 -9,5
Ovriga finansiella int&dkter och kostnader -18,7 -3,0
Nettovinst pd tillgangar som kan saljas 0,5 107,7
Resultatandel i intressefdretag 10,9 1,4
Resultat fore skatter 212,4 217,3
Periodens skatter -44,0 -86,1
Rékenskapsperiodens resultat 168,4 131,3
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Fordelning:
Moderbolagets aktiedgare 167,0 130,0
Minoriteten 1,4 1,3
Totalt 168,14 131,3

Resultat per aktie hanfdérligt
till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie, euro 1,80 1,42
Resultat per aktie efter utspddning, euro 1,78 1,42

KONCERNENS BALANSRAKNING

Milj. euro 31.12.2005 31.12.2004
Aktiva

Anldggningstillgangar, langfristiga

Immateriella tillgéngar 175,14 76, 2
Koncerngoodwill 365,7 359, 6
Materiella anldggningstillgéangar 255,77 342,8
Forvaltningsfastigheter 17,2 14,2
Innehav i1 intressefdretag 108,5 2,8
Tillgéngar som kan sdljas 284,14 68,4
Rédntebédrande placeringar 27,2 6,9
Uppskjuten skattefordran 77,6 82,9
Kundfordringar 0,0 5,2
Ovriga fordringar 4,2 5,1
Totalt 1.315,8 964,0
Omsdttningstillgdngar

Varor i lager 638,06 565,1
Radntebdrande fordringar 0,9 1,9
Kundfordringar 670, 2 576, 9
Skattfordringar 16,1 12,5
Ovriga fordringar 107, 4 107, 3

Likvida medel 119,06 169, 6



Totalt
Aktiva

Passiva

Milj. Euro

Eget kapital:
Aktiekapital
Overkursfond
Omrdkningsdifferens
Fond for verkligt vdarde
Balanserad vinst

Eget kapital som tillhdr moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintressen
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Réntebdrande 1lan
Uppskjuten skatteskuld
Pensionsfdrpliktelse
Avsattningar

Ovriga skulder

Totalt

Kortfristiga skulder
Rédntebdrande lan

Avsadttningar

Erhdllna forskott

Skulder till leverantorer
Skatteskulder

Ovriga skulder

Totalt

Frammande kapital totalt
Passiva

KASSAFLODESANALYS

Milj. euro

ROrelseverksamhetens kassafldde:
Resultat fore skatter

Justeringar:

Avskrivningar

Resultatandel i1 intressefdretag
Realisationsvinster och -fdrluster
pad anldggningstillgangar
Finansiella intadkter och kostnader
Ovriga korrektivposter

Kassafldde fore fordndring av rdrelsekapital

Forédndring av roérelsekapital:
Kortfristiga ra@ntefria fordringar,

6kning (-)/minskning (+)
Omsdttningstillgdngar, Okning (-)/minskning
Kortfristiga ra@ntefria skulder,

6kning (+)/minskning (-)
Forédndring av rdrelsekapital

ROorelseverksamhetens kassafldde fore
finansiella poster och skatter

Finansiella poster och skatter:
Ridnte- och finansiella kostnader
Erhdllna dividender fran rdrelseverksamheten
Rdnte- och finansiella intédkter
fran rdrelseverksamheten
Inkomstskatter
Finansiella poster och skatter

(+)

1.552,8

2.868,6

31.12.2005

329,4
44,0
7,0
146, 9
625,8
.153,1

229, 4
78,8
50,5
17,0

1,5

377, 2

174,2

104,1
371, 4
238,1

29,9
410,7
.328,5

.705,7
.868,6

2005
212,4
71,6
-10,9
-11,8
23,4

283,1

-107,9
-117,1

105, 2
-119,8
163, 3

-47,6

10,9
-50,5
-87,3

1.433,3

2.397,3

31.12.2004

323,9
27,3
-1,0

542,5
892,7

271,2
39,2
55,7
13,4

380, 2

8
16(20)

136,5
191, 8
243,2
48,6
447,7
1.116,6

1.496,8
2.397,3



ROorelseverksamhetens kassafldde 76,0

Investeringarnas kassafldde:
Investeringar 1 aktier i1 dotterbolag

och foretagsforvarv -126,0
Investeringar i dvriga placeringar -26,2
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -79,0
Overldtelseinkomster och -utgifter fréan

6vriga placeringar -8,6
Overldtelseinkomster frdn materiella och

immateriella tillgangar 51,2
Lanefordringar, dkning (-)/minskning (+)

och o6vriga fordndringar 3,0
Erhdllna dividender fran investeringar 7,2

Betald inkomstskatt pd forsdljningsvinster av aktier
Investeringarnas kassaflode -178,3

Kassafldde efter investeringar -102,3

Finansieringens kassafldde:

Okning av aktiekapital 22,1
Lanefordringar, dkning (-)/minskning (+) -44,7
Kortfristiga léan, okning (+)/minskning (-) 183,7
Upptagna langfristiga lan 53,2
Amortering av langfristiga lan -83,0
Betalda dividender -83,9
Konvertibla kapitallén, okning (+)/minskning (-)

Ovriga f&rindringar 0,1
Finansieringens kassafldde 47,6
Fordndring av likvida medel, &kning (+)/minskning (-) -54,7
Likvida medel vid rdkenskapsperiodens bdrjan 169, 6
Forandring i1 verkligt varde

Kursdifferenser 4,8
Likvida medel vid radkenskapsperiodens slut 119,6

SAMMANSTALLNING OVER FORANDRING I EGET KAPITAL
Till moderbolagets aktiedgare: Fond

220,1

-157,8

151,5

-2,0
169, 6

. f6r Balan-Minori-
Aktie— Over-Omrdknings- verkligt serad tets-—

Milj. euro kapital kurs- differens varde vinst andel Totalt
fond
Eget kapital 31.12.2003 208,8 117,9 519,5 6,1 852, 2
Konvertering av kapitallan 7,2 17,5
24,6
Omrakningsdifferenser -1,0 0,4 0,6
Ovriga férandringar -0,6 -0,6
Direkt mot eget kapital
redovisade nettointdkter 7,2 17,5 -1,0 -0,6 0,4 23,5
Rdkenskapsperiodens resultat 130,0 1,3 131,3
Totalt redovisade intédkter
och kostnader under perioden 7,2 17,5 -1,0 129,14 1,7 154,8
Fondemission 108,0-108,0
Betalda dividender -106,4 -106,14
Eget kapital 31.12.2004 323,9 27,3 -1,0 542,5 7,8 900, 5
Tilldmpning av IAS 39 1.1.2005 184, 2 184,2
Omrakningsdifferenser 8,0 1,2 9,2
Ovriga férandringar -0,3 -0,3
Finansiella tillgangar som kan sdljas
vinst/férlust vid védrdering till
verkligt vadrde efter skatt 15,7 15,7
redovisats Over resultatrdkning efter skatt -0,1 -0,1
Kassaflddessdkring efter skatt -52,8 -52,8
Direkt mot eget kapital
redovisade nettointdkter 8,0 146, 9 -0,3 1,2 155, 8



Rdkenskapsperiodens resultat 167,0 1,4 168,4
Totalt redovisade intdkter och
kostnader under perioden 8,0 146,9 166, 7 2,6 324,2
Konvertering av optioner 5,4 16,7 22,1
Betalda dividender -83,3 -0,6 -83,9
Eget kapital 31.12.2005 329,4 44,0 7,0 146, 9 625, 8 9,81.163,0
18(20)

SEGMENT
RESULTATRAKNING 1-12/2005 Power- Imatra Placeringar Koncernen
Milj. euro affdrsomradena Steel 1)
Omsdttning 2.520,3 119,0 2.638,8
Ovriga rdrelseintikter 24,9 2,2 26,8
Kostnader -2.275,5 -95,0 -2.369,7
Avskrivningar och nedskrivningar -67,2 -4,4 -71,6
ROorelseresultat 202,5 21,8 224,3
Finansiella intdkter och kostnader,

dividender 5,8 -23,4
Nettovinst pd tillgdngar som kan saljas 0,5 0,5
Resultat 1 intressefdretag 10,4 10,9
Resultat fore skatt 16,8 212,4
BALANSRAKNING 31.12.2005 Power— Placeringar Koncernen Balansrdkning
Milj. euro affdrsomradet overford till

Ovako

Langfristiga tillgangar 913,0 385, 3 1.298,2 79,0
Kortfristiga tillgéngar .570,4 1.570,4 133,7
Balansomslutning .483,14 385, 3 2.868,6 212,77
Eget kapital 836,06 326,14 1.163,0 71,6
Langfristiga skulder 318,3 58,9 377, 2 43,9
Kortfristiga skulder .328,5 1.328,5 97,2
Balansomslutning .165,1 385, 3 2.868,06 212,77
BRUTTOINVESTERINGAR
Milj. euro 2005 2004
Aktier och foretagskop

Power—-affarsomradena 152, 2 7,9
Ovriga investeringar

Power—-affarsomradena 75, 6 55,5

Imatra Steel 1) 3,4 5,8
Totalt 79,0 61,3
Koncernen 231,1 69,2
RANTEBARANDE FRAMMANDE KAPITAL
Milj. euro 31.12.2005 31.12.2004
Langfristiga skulder 229,4 271,2
Kortfristiga skulder 174,2 48, 8
Lanefodringar -28,1 -8,9
Kassa och bank -119,6 -169,5
Netto 255,9 141,6
NYCKELTAL 2005 2004
Resultat/aktie, euro 1,80 1,42
Utspdtt resultat/aktie, euro 1,78 1,42
Eget kapital/aktie, euro 12,25 9,65
Soliditet, % 46,6 40,8
Nettoskuldsadttningsgrad 0,24 0,17
PERSONAL
I medeltal 2005 2004
Power—affdrsomradena 11 625 11 133
Imatra Steel 1) 424 1 228
Koncernen 12 049 12 361
Antal anstdllda i slutet pd perioden 12 008 12 475

1) Imatra Steel har konsoliderats fdr fyra mdnader under rapporteringsperioden

ANSVARSFORBINDELSER
Milj. euro

31.12.2005

31.12.2004



Fastighetsinteckningar 15,0 44,1

Foretagsinteckningar 23,1 30,0

Totalt 38,1 74,1
19(20)

Borgens— och ansvarsfdrbindelser

- fOr egen del 290,0 228,4

Hyresansvar 37,4 37,5

Totalt 327,14 265, 9

DERIVATINSTRUMENTENS NOMINELLA VARDEN

Milj. euro Totalt stdngda

Rédnteswappar 180,0

Valutaterminer 1.147,5 98, 8

Valutaoptioner, kopta 39,2

Valutaoptioner, utfidrdade 40,3

Specifikation Over fordndringar i resultatrdkning 1.1-31.12.2004

RESULTATRAKNING 1) FAS IFRS IFRS
Milj. euro 2004 justeringar 2004
Omsdttning 2.478,2 2.478,2
Ovriga rdrelseintdkter 135,2 -108,3 26,9
Kostnader -2.289,5 -40,6 -2.330,1
Avskrivningar och nedskrivningar -58,1 -5,0 -63,0
ROrelseresultat fore goodwillavskrivningar 265, 8 -153,8 112,0
Goodwillavskrivningar -27,4 27,4 0,0
Rorelseresultat 238,4 -126,4 112,0
Resultatandel i1 intressefdretag 1,4 1,4
Nettovinst pd tillgdngar som kan saljas 107,7 107,7
Finansiella intdkter och kostnader -3,3 -0,5 -3,7
Resultat fore skatt 236,5 -19,1 217,3
Inkomstskatter -74,9 -11,1 -86,1
Minoritetsandel -1,3 -1,3
Ridkenskapsperiodens resultat 160,3 -30,3 130,0
Resultat/aktie, euro 1,75 1,42
Utspdtt resultat/aktie, euro 1,75 1,42

1) Effekten av O6vergadngen till IFRS 4r noggrannare beskriven i bdrsmeddelandet
18.3.2005.

Specifikation Over fordndringar i balansrdkningen och i1 eget kapital 31.12.2004

BALANSRAKNING 1) FAS IFRS IFRS
Milj. euro 31.12.2004 justeringar 31.12.2004
Tillgangar
Immateriella tillgéngar 56,8 19,4 76,2
Goodwill 328,3 31,3 359,06
Materiella anldggningstillgangar 355,7 -13,0 342, 8
Forvaltningsfastigheter 14,2 14,2
Innehav i intressefdretag 2,8 2,8
Aktier som kan sé&lijas 68,7 -0,3 68,4
Radntebdrande placeringar 6,9 0,0 6,9
Ovriga la&ngfristiga fordringar 59,0 22,2 81,2
Varor 1 lager 564,5 0,6 565,1
Radntebdrande fordringar 1,9 0,0 1,9
Ovriga fordringar 713,5 -4,8 708, 7
Likvida medel 168,5 1,1 169, 6
Balansomslutning 2.326,7 70,7 2.397,3
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 323,9 323,9
Ovrigt eget kapital 529, 0 39,8 568, 8
Minoritetsintressen 7,8 7,8
Langfristiga rdntebdrande 1lan 271,0 0,3 271, 2
Ovriga langfristiga skulder 87,6 21,4 109,0
Kortfristiga rantebdrande skulder 48,5 0,2 48, 8
Ovriga kortfristiga skulder 1.058,8 9,0 1.067,8
20(20)
Balansomslutning 2.326,7 70,7 2.379,3

1) Effekten av O6vergadngen till IFRS 4r noggrannare beskriven i bdrsmeddelandet
18.3.2005.



EN PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS ordnas i dag tisdagen den 7.2.2006 kl. 10.45
finsk tid i WaArtsilds huvudkontor, John Stenbergs strand 2. Du kan ocksa delta i
den ca en timme langa engelsksprakiga konferensen genom att ringa numret 09-8248
3269, PIN-kod 504722 strax fore kl. 10.45. Pa konferensen finns mdjlighet att
stdlla fragor till koncernchef Ole Johansson och VVD & CFO Raimo Lind.

Du kan &dven f&lja med konferensen i direktsdndning pa& Internet;
http://194.100.179.98:80/wip//directlink.do?newbrowser=1&pid=474538

WARTSILA OYJ ABP

STYRELSENS FORSLAG TILL DEN ORDINARIE BOLAGSSTAMMAN 15.3.2006 OM FULLMAKT FOR
STYRELSEN ATT BESLUTA OM FORVARV OCH AVVYTTRING AV EGNA AKTIER

Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstdmman

a) att bolagsstdamman ger styrelsen fullmakt att med medel som star till
forfogande for vinstutdelning forvdrva bolagets egna aktier i serie A och B i
férhallande till antalet aktier 1 aktieslagen sa att det sammanlagda nominella
viardet pad de aktier som bolaget eller dess dotterbolag dger inte far Overstiga
tio procent (10 %) av bolagets aktiekapital eller det sammanlagda rdstetalet tio
procent (10 %) av samtliga aktiers rdstetal.

Aktierna kan forvdrvas endast genom offentlig handel, da de forvdrvas till
bdrskursen vid inkdpstillfdllet till ett annat forhdllande &n aktiedgarnas
innehav.

Fullmakten kan anvdndas for att forvdrva aktier som anvénds som vederlag i
framtida foretagsforvdrv eller industriella omorganiseringar eller for att
utveckla bolagets kapitalstruktur eller som en del av bolagets incentivsystem.
Aktierna kan ocksd kdpas mot annat vederlag dn penningvederlag.

Fullmakten ersdtter den tidigare pa foregdende ordinarie bolagsstdmma givna
fullmakten och &r i kraft ett &r fran bolagsstdmmans beslut.

b) att bolagsstamman ger styrelsen fullmakt att Overlata egna aktier sa att
det sammanlagda nominella vdrdet pd& de aktier som skall dverladtas och det antal
roster de medfdor utgdr hdgst tio procent (10 %) av bolagets aktiekapital och
samtliga aktiers rostetal.

Styrelsen befullmédktigas att fatta beslut om till vem och i vilken ordning de
egna aktierna skall overlatas. Styrelsen kan besluta om att dverlata egna aktier
i ett annat foérhdllande &n i det férhdllande ddr aktiedgaren har preferensrédtt
att forvarva bolagets egna aktier. Styrelsen besluter om aktiernas
bverlatelsepris och de o6vriga Overlatelsevillkoren och aktierna kan 6verlatas
mot annat vederlag &n penningvederlag. I fullmakten ingdr rdtten att bestdmma de
grunder enligt vilka Overlatelsepriset bestdms. Aktierna far overlatas som
vederlag vid foretagsfdrvadrv eller anvdndas for industriella omorganiseringar
eller for att utveckla bolagets kapitalstruktur eller som en del av bolagets
incentivsystem.

Fullmakten ersdtter den tidigare pd fdregdende ordinarie bolagsstdmma givna

fullmakten och dr i kraft ett a&r fran bolagsstdmmans beslut.

Helsingfors den 6 februari 2006
STYRELSEN



